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INFORME ESPECIAL DE REVISION INDEPENDIENTE

A los Administradores de CLINICUM SEGUROS, S.A.

Objetivo y alcance de nuestro trabajo

Hemos realizado la revisién, con alcance de seguridad razonable, de los apartados D y
E, contenidos en el Informe adjunto sobre la situacién financiera y de solvencia de
CLINICUM SEGUROS, S.A. al 31 de diciembre de 2022, preparados conforme a lo
dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision y solvencia de
las entidades aseguradoras y reaseguradoras, en su normativa de desarrollo
reglamentario y en la normativa de la Unién Europea de directa aplicacion, con el
objetivo de suministrar una informacion completa y fiable en todos los aspectos
significativos, conforme al marco de Solvencia Il.

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la
normativa reguladora de la actividad de la auditoria vigente en Espafia, por lo que no
expresamos una opinién de auditoria en los términos previstos en la citada normativa.

Responsabilidad de los administradores de CLINICUM SEGUROS, S.A.

Los administradores de CLINICUM SEGUROS, S.A. son responsables de la
preparacion, presentacion y contenido del informe sobre la situacion financieras y de
solvencia, de conformidad con la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision
y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, y su normativa de
desarrollo y con la normativa de la Unién Europea de directa aplicacion.

Los administradores también son responsables de definir, implantar, adaptar y mantener
los sistemas de gestion y control interno de los que se obtiene la informacion necesaria
para la preparacion del citado informe. Estas responsabilidades incluyen el
establecimiento de los controles que consideren necesarios para permitir que la
preparacion de los apartados D y E del informe sobre la situacion financiera y de
solvencia, objeto del presente informe de revision, esté libre de incorrecciones
significativas debidas a incumplimiento o error.
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Nuestra independenciay control de calidad

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control
de calidad requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General
de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial
de revision de la situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el
responsable de su elaboracioén, y por la Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los modelos de
informes, las guias de actuacion y la periodicidad del alcance del informe especial de
revision sobre la situacion financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el
responsable de su elaboracion.

Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revision destinada a proporcionar un nivel
de aseguramiento razonable sobre los apartados D y E contenidos en el informe adjunto
sobre la situacion financiera y de solvencia de CLINICUM SEGUROS, S.A.,
correspondiente al 31 de diciembre de 2022, y expresar una conclusiéon basada en el
trabajo realizado y las evidencias que hemos obtenido.

Nuestro trabajo de revision depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacion
de los riesgos debidos a errores significativos.

Los responsables de la revision del informe sobre la situacion financiera y de solvencia
han sido los siguientes:

-Revisor principal: Sr Albert Sanroma Castells, como representante de Forward
Economics, S.L.P., quien ha revisado los aspectos de indole financiero contable, y es
responsable de las labores de coordinacion encomendadas por las mencionadas
circulares.

-Revisor profesional: Sr Didac Leiva Portolés, quien ha revisado todos los aspectos de
indole actuarial.

Los revisores asumen total responsabilidad por las conclusiones por ellos manifestadas
en el informe especial de revision.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra conclusion.
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Conclusién

En nuestra opinion los apartados D y E contenidos en el informe adjunto sobre la
situacion financiera y de solvencia CLINICUM SEGUROS, S.A. al 31 de diciembre de
2022, ha sido preparado en todos los aspectos significativos conforme a lo dispuesto en
la Ley 20/2015, de 14 de julio, asi como en su hormativa de desarrollo reglamentario y
en la normativa de la Union Europea de directa aplicacion, siendo la informacién
completa y fiable.

Barcelona, a 31 de marzo de 2023

FORWARD ECONOMICS, S.L.P. DIDAC LEIVA PORTOLES
C/Pau Claris, 172, 2° 22 C/Huelva 106, 8°-12
08037 BARCELONA 08020 BARCELONA
Auditores — Consultores Colegiado n° 281

ROAC N° S§-1287

/ ) o

Albert Sanroma Castells
ROAC 21.877
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CLINICUM SEGUROS, S.A.

INFORME SOBRE LA SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA

Resumen

El actual régimen regulador armonizado a nivel de la UE para las compaiiias de seguros,
conocido como Solvencia Il, entré en vigor con efecto a partir del 1 de enero de 2016. El
régimen exige informacidn y divulgacidn publica por parte de los aseguradores y algunos de
estos informes deben publicarse en la pagina web de la Sociedad. Este documento es el
Informe de Situacion Financiera y Solvencia ("ISFS") que se requiere para ser publicado por
CLINICUM SEGUROS, S.A. (en adelante “la Sociedad").

Este informe abarca los Negocios y la Evolucién de la Sociedad, su Sistema de
Gobernabilidad, Perfil de Riesgo, Valoracidn de los Riesgos de Solvencia y Gestidon de Capital.
En ultima instancia quien tiene la responsabilidad de todas estas cuestiones es el Consejo de
Administracion de la Sociedad, con la ayuda de diversas funciones de gobierno y control que
ha puesto en marcha para supervisar y administrar el negocio.

La Sociedad debe mantener activos suficientes para hacer frente a sus obligaciones con los
asegurados en todo momento. El Consejo de Administracién velard para que el capital de la
Sociedad sea suficiente para cubrir la solvencia requerida segun la naturaleza y escala del
negocio, y los requerimientos operacionales esperados. Existen varios mecanismos para
evaluar esos niveles y los resultados de estas evaluaciones indican que el capital de la
Sociedad es adecuado en este momento y para los requerimientos esperados a corto y
medio plazo.

La evolucidn del Negocio de la Sociedad es muy estable en el tiempo, por este motivo el
Consejo de Administracién considera que el actual Sistema de Gobernanza es adecuado para
afrontar un horizonte temporal a corto y medio plazo, como asi ha sido durante este afio
para superar la pandemia sufrida de forma global.

El ejercicio econdmico de la Sociedad se cierra el 31 de diciembre de cada afo y presenta sus
resultados en euros.
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A. Actividad y resultados
A.1 Actividad

La Sociedad se constituyd en Barcelona, por tiempo indefinido el 16 de diciembre de 1948 y
tiene su domicilio social en Paseo de Gracia, n? 121 de Barcelona.

Autoridad de supervision:
Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones

Paseo de la Castellana, 44, 28046 Madrid

Auditor externo de la Sociedad;
Forward Economics S.L.P.

C/Pau Claris, 172, 08037 Barcelona

Tenedores de participaciones cualificadas en la Sociedad:
VICTORIA ALZAMORA GRAS 16,44%

VICENTE ALZAMORA GRAS 21,16%

La Sociedad forma un grupo mercantil, siendo la Sociedad Dominante del mismo. La
Sociedad posee el 100% de MEDIC JARDINETS, SLU, y el 100% de ALBARPOU, SLU siendo ésta
la Unica Sociedad Dependiente del grupo.

La Sociedad esta autorizada para operar en el ramo de Enfermedad (que incluye Asistencia
Sanitaria y Asistencia en Viaje) y en el de Decesos.

La actividad bdasica de la Sociedad se corresponde con el ramo de Asistencia Sanitaria por el
gue se recauda en conjunto un porcentaje del 97% de las primas imputadas en el ejercicio
(97% en el ejercicio anterior).
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A.2 Resultados en materia de suscripcién (en miles de euros)
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2022 2021

I. 1 Primas Imputadas al ejercicio, Netas de Reaseguro 16.738,84 16.228,99
a) Primas devengadas 16.837,00 16.392,07
al) Seguro directo 16.842,79 16.395,15
a3) Variacion de la provision para primas pendientes de cobro -5,79 -3,08
b) Primas del reaseguro cedido (-) -77,78 -77,65
(Cl \éa_glauon de la provision para primas no consumidas y para riesgos en curso 115,75 85,43
c1) Seguro directo

l. 4 Siniestralidad del Ejercicio, Neta de Reaseguro -13.422,68 | -13.017,90
a) Prestaciones y gastos pagados -12.729,73 | -12.119,25
al) Seguro directo -12.729,73 | -12.119,25
b) Variacion de la provisidn para prestaciones 155,19 -173,29
b1) Seguro directo 170,86 -185,89
b3) Reaseguro cedido (-) -15,67 12,60
c) Gastos imputables a prestaciones -848,14 -725,36
I. 5 Variacion de otras provisiones técnicas, Neta de Reaseguro 426,56 -51,01
La siniestralidad de 2022 se sitia en un 80% de las primas imputadas netas de reaseguro

(80% en el ejercicio anterior). La Variacién de otras provisiones técnicas, Neta de Reaseguro

se debe a la dotacidn de la provisién del ramo de decesos.

Asistencia

Resultado por ramos 2022 (en miles de euros) Sanitaria Enfermedad Decesos
I. 1 Primas Imputadas al ejercicio, Netas de Reaseguro 16.281,23 5,68 451,94
a) Primas devengadas 16.453,94 5,58 472,86
al) Seguro directo 16.459,21 5,58 473,38
a3) Variacion de la provision para primas pendientes de cobro -5,27 -0,52
b) Primas del reaseguro cedido (-) -66,97 - -10,81
EL:/::)rl(icgo?) de la provisidn para primas no consumidas y para riesgos en 105,74 0,10 10,11
c1) Seguro directo -105,74 0,10 -10,11
I. 4 Siniestralidad del Ejercicio, Neta de Reaseguro -13.270,45 - -152,22
a) Prestaciones y gastos pagados -12.630,83 - -98,89
al) Seguro directo -12.630,83 - -98,89
b) Variacion de la provisidn para prestaciones 155,19 - -
b1) Seguro directo 170,86 - -
b3) Reaseguro cedido (-) -15,67 -

c) Gastos imputables a prestaciones -794,81 - -53,33
I. 5 Variacién de otras provisiones técnicas, Neta de Reaseguro - - 426,56
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. Asistencia

Resultado por ramos 2021 (en miles de euros) Sanitaria Decesos Enfermedad
I. 1 Primas Imputadas al ejercicio, Netas de Reaseguro 15.807,06 6,34 415,58
a) Primas devengadas 15.947,12 6,09 438,85
al) Seguro directo 15.949,95 6,09 439,11
a3) Variacion de la provision para primas pendientes de cobro -2,83 -0,26
b) Primas del reaseguro cedido (-) -61,26 - -16,39
zzj?/;racgo: de la provisidn para primas no consumidas y para riesgos en 78,80 0,25 6,88
c1) Seguro directo -78,80 0,25 -6,88
I. 4 Siniestralidad del Ejercicio, Neta de Reaseguro -12.832,86 - -185,04
a) Prestaciones y gastos pagados -11.996,99 - -122,26
al) Seguro directo -11.996,99 - -122,26
b) Variacion de la provision para prestaciones -173,29 - -
b1) Seguro directo -185,89 - -
b3) Reaseguro cedido (-) 12,60 -

c) Gastos imputables a prestaciones -662,58 - -62,78
I. 5 Variacion de otras provisiones técnicas, Neta de Reaseguro - - -51,01

Como puede observarse, el negocio de la Sociedad se centra en Asistencia Sanitaria con un
volumen de Primas Imputadas al ejercicio, Netas de Reaseguro de 97,27% respecto al total

(97,48% en el ejercicio anterior).

A.3 Rendimiento de las inversiones

Ingresos y gastos que se deriven de inversiones por pérdida y ganancias (en miles de euros):

2022 2021
111.3 Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones 532,57 876,50
a) Ingresos procedentes de las inversiones inmobiliarias 394,67 390,62
b) Ingresos procedentes de las inversiones financieras 137,9 485,88
111.4 Gastos del inmovilizado material y de las inversiones -262,89 -274,45
a) Gastos de gestion de las inversiones -171,55 -143,64
al) Gastos de inversiones y cuentas financieras -171,55 -143,64
c) Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones -91,34 -130,81
c2) De las inversiones financieras -91,34 -130,81

Los ingresos de las inversiones inmobiliarias proceden mayoritariamente del alquiler
facturado al Centro Médico MEDIC JARDINETS, SLU propiedad de la Sociedad.
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Pérdidas y ganancia reconocida directamente en el patrimonio neto (en miles de euros):

2022 2021
1) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS -562,44 63,24
11.1. Activos financieros disponibles para la venta -562,44 84,32
Ganancias y pérdidas por valoracion -749,92 84,32
11.9. Impuesto sobre beneficios 187,48 -21,08

Respecto al decremento del resultado de los activos financieros disponibles para la venta,
cabe destacar que, en 2022, la evolucién de los mercados ha sido francamente negativa
debida al conflicto en Ucrania.
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Composicidn de las inversiones de la Sociedad (en miles de euros):

RESUMEN POR CATEGORIA 2022 2021
Deuda de empresas:
Deuda de empresas - -
Obligaciones y bonos ordinarios garantizados 1.697,69 666,48
Total deuda de las empresas 1.697,69 666,48
Renta variable:
Acciones ordinarias 679,99 428,16
Acciones en empresa inmobiliaria 315 618,00
Otras acciones
Total renta variable 994,99 1.046,16
Instituciones de inversién colectiva:
Fondos de renta variable 5.389,80 2.223,62
Fondos de renta fija 2.468,81 6.272,61
Fondos alternativos - -
Fondos Private Equity 0 610,87
Otros - -
Total instituciones de inversion colectiva 7.858,61 9.107,10
Activos Financieros Estructurados
Otros 1.760,96 -
Total activos financieros estructurados 1.760,96 -
Efectivo y depésitos:
Efectivo 1.189,75 3.604,72
Depdsitos transferibles (medios equivalentes de efectivo) - -
Otros depdsitos a corto plazo (menos de un afio) 400,00
Total efectivo y depdsitos 1.189,75 4.004,72
Hipotecas y créditos
Préstamos no garantizados 499,84 -
Otros - -
Total hipotecas y créditos 499,84 -
Inmuebles:
Inmuebles (oficinas y comerciales) 9.962,81 9.978,43
Inmuebles (para uso propio) 5.048,78 5.012,78
Total inmuebles 15.011,59 14.991,21
La Sociedad no tiene inversiones en titulizaciones.
A.4 Resultados de otras actividades (en miles de euros):
CUENTA NO TECNICA 2022 2021
111.5 Otros Ingresos 33,43 9,78
b) Resto de ingresos 33,43 9,78
111.6 Otros Gastos -160,78 -202,11
b) Resto de gastos -160,78 -202,11

El “resto de gastos” se compone, basicamente, de las remuneraciones al Consejo de

Administracién y a donaciones a Entidades sin animo de lucro.
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Nada a comentar.

A.5 Cualquier otra informacién

B. Sistema de gobernanza

Estructura de la Sociedad:
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B.1 Informacidn general sobre el sistema de gobernanza

Consejo de
Administracion

ORGANIGRAMA

Direccién General I 1

Centro Médico
Clinicum

JOSE PEREZ

|__| Coordinacién Médica

y de Enfermeria

Coordinacién y

"~ planificacién RR.HH.

ALFONSO ALZAMORA Marketing Personas
1
1 1 1 1 1 1
. . . Dir. Servicio . o
Dir. Financiera Dir. Asistencial Experiencia Dir. Ventas Dir. Sistemas
JOSE PEREZ JORDI MORELL Asegurado (SEA) ORIOL CASCANTE | DANIEL MORENO
___DANIEL MORENO
Contabilidad y 5 Gestion global ramos s .
— Fiscalidad — Control Gasto — Centralita [ Dental'y Decesos | [ Légica de negocio
“ " . Arquitect d
— Recibos — Facturacion == Autorizaciones == Venta Directa - rq;lsteem\;;a €
|__ Afiliacién, Cartera y. |__ Servicio Atencion al Hardware y

Suscripcion

Suscripcion

. Control y andlisis | |

Gestion Inmobiliaria e
Inversiones
Financieras

Seleccion Riesgo

Control Clinicas

Planificacion
Asistencial

Cliente (SAC)

Retencion

Comunicacion

== Analisis gestion SEA

Presidente: D. Vicente Alzamora
Vicepresidente: D. Oriol Cascante
Consejero: D. Jordi Bartolomé
Consejero Delegado: D. Alfonso Alzamora
Consejero: D2. Elvira Pou
Consejero: D. Fernando Cuatrecasas

== Agentes Exclusivos

Corredores

El Consejo de Administracidn esta formado por:

comunicaciones

Mantenimiento y
desarrollo software

| Administracién y

Facturacién
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Las principales funciones son:

1. DIRECCION GENERAL
Responsable: Alfonso Alzamora Villalba
2. DIRECCION FINANCIERA
Responsable: José Pérez Cazalla
3. DIRECCION MEDICA Y DE SINIESTROS
Responsable: Dr. Jordi Morell Miré
4. DIRECCION PRODUCCION
Responsable: Oriol Cascante Alzamora
5. DIRECCION TICy SEA
Responsable: Daniel Moreno Barranco
6. Maedic Jardinets, SLU
Responsable: José Pérez Cazalla
7. AUDITORIA INTERNA
Responsable: Luis Soler Padré
8. GESTION DE RIESGOS
Responsable: Alfonso Alzamora Villalba
9. CUMPLIMIENTO NORMATIVO
Responsable: Fernando Cuatrecasas Cuatrecasas
10. FUNCION ACTUARIAL

Responsable: Didac Leiva Portolés
Los cargos fueron nombrados en la correspondiente reunidn del Consejo de Administracion.

La Politica de Retribuciones trata de promover y ser compatible, a medio y largo plazo, con
una gestién adecuada y eficaz de los riesgos asumidos por la Sociedad, con su estrategia
empresarial, objetivos, valores e intereses.

El nivel retributivo de las personas estara en consonancia con el mercado, teniendo en
cuenta el tamafio y caracteristicas de la Sociedad.

Igualmente, ha de tenerse muy en cuenta la experiencia profesional, el nivel de
responsabilidad y la trayectoria de cada miembro del colectivo, velando, en todo momento,
por una adecuada equidad interna.
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Remuneracidn Fija: Se establecera en base al convenio colectivo vigente, que marca unas
retribuciones fijas minimas en funcidn de la categoria profesional alcanzada, basada en la
experiencia profesional, dificultad en la actividad a desempefiar y responsabilidad asumida.
Esta base salarial minima podra ser incrementada voluntariamente por parte de la Sociedad
en funcién de los méritos individuales.

Remuneracion Variable: incentivos anuales establecidos en funcién de logros directamente
relacionados con la actividad desempeiada (incremento de cartera, resultados, reduccion
de costes, ...)

La retribucién variable debe ser coherente con respecto a la retribucién fija. Esta ultima
constituira una parte suficientemente elevada de la remuneracion total, de modo que pueda
aplicarse una politica flexible en lo que se refiere a los componentes variables de la
remuneracion.

La remuneracién de los accionistas serd propuesta por el Consejo de Administracion de la
Sociedad y se someterd a la aprobacién de la Junta General de Accionistas segun los términos
de la legislacion vigente.

La presente politica debera ser revisada por lo menos una vez al afio y siempre que se
produzcan cambios significativos en la legislacion aplicable.

La Sociedad mantiene compromisos por pensiones con sus empleados consistentes en un
plan de prestacion definida instrumentado mediante un fondo interno y pdlizas colectivas
externalizadas con una compaiiia de seguros.

Durante el ejercicio 2022 se ha llevado a cabo una distribucién de dividendos con cargo del
resultado del ejercicio 2021 por importe de 300,71 miles de euros (347,09 miles de euros en el
ejercicio anterior).

10
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B.2 Exigencias de aptitud y honorabilidad

La Sociedad tiene un sistema de capacitaciones para los diferentes puestos de trabajo que
reflejan el elevado nivel de cualificacion profesional que se pretende. Se esta trabajando en
un plan de formacién que permita alcanzar dicho nivel en un tiempo prudencial.

Se fomenta que los directivos de la Sociedad participen personalmente como docentes, con
arreglo a la respectiva especialidad, en el plan de formacién de los colaboradores con nivel
funcional inferior.

Requisitos de honorabilidad:

Reglamentariamente, en el articulo 18 del Reglamento de Ordenacién, Supervision y
Solvencia de las Entidades Aseguradoras y Reaseguradora (ROSSEAR), se han definido los
requisitos exigibles en cuestion de honorabilidad de los miembros del Consejo de
Administracidn y de las personas responsables de las funciones fundamentales. Se considera
gue gozan de honorabilidad comercial y profesional aquellas personas que hayan venido
mostrando una conducta personal, comercial y profesional que no genere dudas sobre su
capacidad para desempefiar una gestién sana y prudente de la Sociedad.

Para cumplir con la normativa vigente, la Sociedad establece la obligaciéon de presentar un
certificado de antecedentes penales a todas aquellas personas que pretendan desempeiiar
un cargo clave dentro del sistema de gobierno corporativo.

Requisitos de aptitud:

Se considerara que una persona posee conocimientos y experiencia adecuados para ser
miembro del Consejo de Administracién o para ejercer funciones clave siempre y cuando
cuente con formacién del nivel y perfil adecuado, en particular en el area de seguros y
servicios financieros, y experiencia practica derivada de sus anteriores ocupaciones durante
periodos de tiempo suficientes.

Para valorar la aptitud de una persona para el cargo que pretenda ostentar, se le requerira
la presentacion de un Curriculum Vitae en que se haga constar expresamente:

e Conocimientos académicos en relacidn al cargo.

e Experiencia profesional previa de funciones similares a las que se van a desarrollar.

11
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Se considerara que el Consejo de Administracién de la Sociedad cumple con el requisito de
honorabilidad cuando en su conjunto tengan experiencia en las siguientes areas:

Seguros y mercados financieros.
Estrategias y modelos de negocio.
Sistema de gobierno.

Analisis financiero y actuarial.

Marco regulatorio.

Se realiza una reevaluacion de los requisitos cuando:

Haya razones para pensar que algunas personas conduzcan la Sociedad en
desacuerdo a la legislacion.

Cuando haya razones para pensar que algunas personas pudieran incrementar el
riesgo de delitos penales.

Cuando haya razones para pensar que algunas personas que la gestidon sana vy
prudente de la Sociedad pudiera estar en riesgo.

B.3 Sistema de gestién de riesgos incluida la autoevaluacion de riesgos y de solvencia

La Gestion de Riesgos tiene como objetivo la gestion eficaz de los riesgos a los que estd
expuesta la Sociedad, de acuerdo con el perfil de riesgo y los niveles de apetito de riesgo
acordados.

El objetivo de la Politica de Gestidn de Riesgos es establecer los mecanismos de gobierno
(funciones y responsabilidades) y los requerimientos y estandares a cumplir por la Sociedad
en el ejercicio de la gestidn de riesgos.

La Gestidén de Riesgos esta sujeta al marco legal de la actividad aseguradora, que viene
determinado por:

e La Directiva 2009/138/CE, concretamente en sus articulos

44-Gestion de Riesgos
45-Evaluacion interna de los riesgos y de la solvencia.

e El Reglamento Delegado 2015/35/CE, por el que se completa la Directiva 2009/138/CE,
concretamente en sus articulos:

259-Sistema de gestion de riesgos.
260-Areas de gestion de riesgos.
262-Necesidades globales de solvencia.
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e Las Directrices de EIOPA sobre el Sistema de Gobernanza EIOPA-BoS-14/253, en especial
las Directrices:

- 17-Papel del érgano de administracion, direccion o supervision en el sistema de
gestion de riesgos.

- 18-Politica de gestion de riesgos, donde se requiere que dicha politica defina las
categorias de riesgos, su medicion y gestion; describa su vinculo con los
requerimientos de capital de solvencia, las tolerancias y limites de riesgo; y establezca
la frecuencia y contenido con la que se llevardn a cabo las pruebas de tension.

- 19-Funcion de gestion de riesgos: tareas generales.

e Ley 20/2015, de 14 de julio, de Ordenacion, Supervision y Solvencia de las Entidades
Aseguradoras y Reaseguradoras, en sus articulos:

- 65-Requisitos generales del sistema de gobierno.

- 66-Sistema de gestion de riesgos, evaluacion interna de riesgos y solvencia, sistema
de control interno y funciones del sistema de gobierno.

e Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de Ordenacidn, Supervisién y Solvencia de
las Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras en sus articulos:

- 44- Requisitos generales del sistema de gobierno.
- 45 - Gestion de riesgos.

La Gestion de Riesgos se basa en los siguientes principios:
e Contribuir a la consecucién de los objetivos estratégicos de la Sociedad.

e Estarintegrada en los procesos de la organizacién. La Gestidn de Riesgos no debe ser
entendida como una actividad aislada sino como parte de las actividades y procesos
de la Sociedad.

e Formar parte de la toma de decisiones. La Gestién de Riesgos ayuda a la toma de
decisiones evaluando el impacto en el perfil de riesgos y capital de solvencia de las
distintas opciones de accidn alternativas.

e Ser sistemadtica, estructurada y adecuada. Contribuye a la eficiencia v,
consecuentemente, a la obtencidn de resultados fiables.

e Estar basada en la mejor informacién disponible. Los inputs del proceso de Gestién
de Riesgos estaran basados en fuentes de informacion fiables, asi como en la
experiencia, la observacidn, las previsiones y la opinidn de expertos.

e La Gestidon de Riesgos estara alineada con el marco externo e interno de la Sociedad
y con su perfil de riesgo.

e La Gestion de Riesgos serd dindmica y sensible al cambio. La Sociedad debera velar
para que la Gestion de Riesgos detecte y responda a los cambios que afecten a su
actividad como tal.
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En el dmbito de la Gestidn de Riesgos, distinguimos entre:

e ElSistema de Gestidon de Riesgos, formado por los distintos procesos de control que tiene
establecidos la Sociedad e integrados en el sistema de gestién de la misma.

e La Funcidon de Gestidn de Riesgos, representada y gestionada a través de su responsable
denominado/a Chief Risk Officer (CRO), profesional que promueve, desarrolla, implanta
y hace evolucionar el Sistema de Gestion de Riesgos, para que cumpla con los objetivos
indicados de manera continuada en el tiempo y mantenga o incluso mejore asi su
eficacia.

Los aspectos que debe abarcar la funcién de gestion de riesgos se detallan a continuacion:

EL APETITO DE RIESGO COMO OBJETIVO DE LA FUNCION DE GESTION DE RIESGOS

La Sociedad lleva a cabo sus operaciones con un fin, que es la creacién de valor. Pero este
fin no puede alcanzarse sin asumir riesgos, que la Sociedad debera gestionar. Es por ello que
la Sociedad define un nivel o apetito de riesgo, cuyo mantenimiento sera el objetivo de la
Funcidn de Gestién de Riesgos.

El apetito de Riesgo, viene implicitamente determinado por el Plan Estratégico de la
Sociedad. La Funcién de Gestién de Riesgos intervendra activamente en el proceso de
elaboracién de los Planes Estratégicos y deberd explicitar dicho apetito de riesgo,
concretandolo en una propuesta de Limites de Tolerancia al Riesgo (LTR) que seran
deducidos del Plan Estratégico.

A efectos operativos, los LTR son las horquillas de niveles de cada riesgo, entre los que la
Funcién de Gestidn de Riesgos debe mantener a la Sociedad.

El apetito de riesgo es la cantidad de riesgo que la Sociedad esta dispuesta a aceptar en el
cumplimiento de sus objetivos. El apetito de riesgo y los LTR serdn fijados por la Direccién
en base a las recomendaciones efectuadas por la Funcion de Gestion de Riesgos y deben ser
aprobados por el Consejo de Administracion.

De este modo, queda establecido que el principal objetivo de la Gestiéon de Riesgos es el
logro de los objetivos estratégicos de la Sociedad sin que supere la tolerancia al riesgo de la
Sociedad. Al establecer la estrategia y detallar los planes de negocio especificos para cumplir
con esta estrategia, se debera tener en cuenta los riesgos que puedan surgir, la cantidad de
capital requerido y disponible, el apetito de riesgo en relacidon con los riesgos que se
presentan y como se gestionan estos riesgos para permanecer dentro del apetito de riesgo.

TIPOS DE RIESGOS

A efectos de la Gestion de Riesgos de la Sociedad, riesgo es todo elemento que
potencialmente, es decir si se manifiesta, puede interferir o constituir un obstaculo
significativo para el cumplimiento de sus objetivos estratégicos.
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Los riesgos se evallan en base a dos magnitudes: probabilidad de ocurrencia e impacto.

En tal sentido hemos de distinguir entre:

Riesgos de alto impacto: son gestionados en el Plan de Continuidad de Negocio, que las
Directrices de EIOPA situan en el ambito del Sistema de Gobernanza. En concreto, de
acuerdo con la Directriz n? 17 del EIOPA-CP-13/08, la Sociedad debe exigir a la funcidon
de Gestidén de Riesgos que informe al Consejo de Administracion sobre los riesgos que se
hayan definido como potencialmente graves.

Riesgos de impacto medio o reducido: La Sociedad clasifica, como referencia basica, sus
riesgos en:

Riesgo de Suscripcion: riesgo derivado de la suscripcién de contratos de seguro,
atendiendo a los siniestros cubiertos y los procesos seguidos en el ejercicio de la
actividad. En seguros No Vida, su valoracién tendra en cuenta el riesgo de prima, de
reserva y de catdstrofe. (APARTADO C1 de este informe).

Riesgo de Mercado: se entiende por riesgo de mercado la pérdida que puede
presentar una cartera, un activo o un titulo en particular, originada por cambios y/o
movimientos adversos en los factores de riesgo que afectan su precio o valor final;
lo cual puede significar una disminucidon del patrimonio que puede afectar la
viabilidad financiera de la Sociedad y la percepcién que tiene el mercado sobre su
estabilidad. Incluye el Riesgo de Concentracion. (APARTADO C2 de este informe).
Riesgo de Gestidn de Activos y Pasivos: posibilidad de enfrentar pérdidas cuando se
mantienen desajustes de tasas de interés, de moneda o de vencimiento en su
balance y ocurren movimientos adversos en las curvas de tasas de interés, en los
tipos de cambio o en la liquidez relativa en los mercados. Por la tipologia de
productos comercializados por la Sociedad, pdlizas anuales renovables, no es
necesario el casamiento de flujos de activos y pasivos.

Riesgo de Liquidez: pérdida potencial ocasionada por eventos que afecten a la
capacidad de disponer de recursos para hacer frente a las obligaciones pasivas de la
Sociedad, ya sea por imposibilidad de vender activos o por ver cerradas sus fuentes
habituales de financiacion (APARTADO C4 de este informe).

Riesgo de Crédito: el riesgo de crédito existe cuando se da la posibilidad de que una
de las partes de un contrato financiero sea incapaz de cumplir con las obligaciones
financieras contraidas, haciendo que la otra parte del contrato incurra en una
pérdida. (APARTADO C3 de este informe).

Riesgo Operacional: por riesgo operacional se entiende cualquier fallo o deficiencia
futura, dentro de las actividades operacionales de la Sociedad, que pueden
obstaculizar el logro de los objetivos estratégicos, operativos y/o financieros, o que
puedan llegar a generar pérdidas importantes. (APARTADO C5 de este informe).
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« Riesgo Reputacional: es el riesgo de pérdida en que puede incurrir la Sociedad por

desprestigio, mala imagen, publicidad negativa, cierta o no, respecto de la institucion
y sus practicas de negocios, que cause pérdida de clientes, disminucién de ingresos o
procesos judiciales. Se trata de un riesgo transversal, multidisciplinar y de compleja
medicion. Para mitigarlo, la Sociedad se apoya en su Sistema de Control Interno, asi
como en la Politica de Riesgo Operacional y Cumplimiento Normativo.
Riesgo Estratégico: es el riesgo que surge como resultado de la eleccién de objetivos
estratégicos; las estrategias comerciales, los recursos utilizados para alcanzar esos
objetivos, la calidad de la implementacidon y/o la situacién de los mercados en los
que opera la Sociedad. La Sociedad gestiona este riesgo en el marco de seguimiento
continuo del Plan Estratégico.

SISTEMA DE GESTION DE RIESGOS

Todos los riesgos a los que estd expuesta la Sociedad emanan de los procesos operativos,
gue configuran el Sistema de Gestién de Riesgos de la Sociedad.

Los responsables de la gestidon de los riesgos son los responsables de los distintos procesos
del Sistema de Gestidn de Riesgos.

La Funcién de Gestidn de Riesgos se ocupa de coordinar, organizar la Gestién de Riesgos de
los distintos procesos de gestidon y agrupar los resultados y los requerimientos de la Gestion
de Riesgos y transmitirlos, a la Direccion y al Consejo de Administracion, desde una vision de
conjunto.

Gestionar riesgos consiste basicamente en llevar a cabo tres acciones: Identificar riesgos,
Evaluar riesgos y Mitigar riesgos.

e Identificar riesgos:

Esta tarea corresponde al responsable de cada proceso de gestidn, en relacién a los
riesgos que tienen su causa o que se percibe su impacto en el mismo. En caso de que
causa y efecto de un riesgo se ubiquen en procesos de gestion distintos, ambos serdn
responsables de la gestién del mismo, el primero de corregir y de seguir la correccion de
la causay el segundo de seguir la evolucion del impacto del mismo. La Funcién de Gestién
de Riesgos es la que se ocupa de coordinar ambas actividades.

e Evaluar riesgos:

La evaluacion tiene como finalidad servir de referencia para priorizar la necesidad de
mitigarlos. Es decir, dicha evaluacion sera siempre en términos relativos, de modo que la
evaluacion de riesgos consiste bdsicamente en ordenar los riesgos por nivel de
probabilidad y por el nivel de impacto. Ello permite situar todos los riesgos identificados
de un proceso, operacionales y no operacionales, en un Mapa de Riesgos, de manera que
gueden ordenados por nivel de prioridad de mitigacion.
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e Mitigar riesgos:
Mitigar un riesgo consiste en elaborar el control adecuado que permita que se reduzca
su probabilidad y/o su impacto.

Una vez elaborado el control, debe implementarse en el sistema de Control Interno para que
sea aplicado con la sistematica y trazabilidad previstas, de manera que el efecto nocivo del
riesgo sobre el negocio de la Sociedad pueda eliminarse en su caso o reducirse a los niveles
previstos por los Limites de Tolerancia al Riesgo.

Si el riesgo se puede cuantificar, es oportuno hacerlo en esta etapa, para poder comprobar
la eficacia del control aplicado.

Cuando el riesgo de que se trate sea de los que incluye la Férmula Estandar, la misma féormula
serd util para ello.

Los resultados de la captura de eventos negativos son en su caso una buena referencia de
seguimiento de la evolucidn del riesgo. De acuerdo con la Directriz n2 15 del E/IOPA-CP-13/08,
el Consejo de Administracion es el ultimo responsable de garantizar la eficacia del sistema
de Gestién de Riesgos de la Sociedad. En tal sentido, el Consejo de Administracidn considera
gue, junto con la evolucion del mapa de riesgos agregado de la Sociedad, una adecuada
gestion de la captura de eventos negativos es la mejor manera de comprobar en qué medida
el sistema de Gestidn de Riesgos de la Sociedad es eficaz.

Por otro lado, la explotacion de las informaciones objetivas que se pueden obtener a través
de la captura de eventos negativos puede proporcionar a la Sociedad evidencias objetivas
sobre el grado de desviacién de sus parametros de riesgo en relacidn a las hipdtesis que
utiliza la Férmula Estandar, para el célculo de los requerimientos de solvencia del Pilar | de
Solvencia Il.

La Funcién de Gestién de Riesgos queda expresamente encargada de organizar, gestionar y
explotar en el sentido indicado, la gestion de la captura de eventos negativos de la Sociedad.
La metodologia a aplicar para su captura se incluye en el Manual de Procedimientos de
Gestion de Riesgos.

La Sociedad dispone de un sistema de Control Interno y Gestion de Riesgos, que permite
realizar de manera eficiente estas tareas de mitigacidon y seguimiento, posibilitando la
integracion del sistema de Gestidon de Riesgos en la linea de toma de decisiones de la
Sociedad y la elaboracién de un mapa de riesgos agregado, que permita una visién global, y
en términos relativos, de los principales riesgos a los que esta expuesta la Sociedad.

La evolucidn de este mapa agregado a lo largo del tiempo sera indicativa de la eficiencia del
sistema de Gestién de Riesgos, por lo que la Funcidn de Gestién de Riesgos velara para que
dicho sistema sea utilizado en toda su extension, para poder obtener de él el maximo
provecho para la Sociedad.
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La Funcién de Gestidn de Riesgos se encarga de controlar la implementacién del mismo y de
su evolucion a lo largo del tiempo, de manera que pueda mantener el cumplimiento de sus
objetivos y por tanto su eficacia.

La Funcion de Gestion de Riesgos elabora un informe Anual sobre la evolucién de los
principales riesgos a los que estd expuesta la Sociedad. Para la elaboracion de este informe
se apoya en el sistema de Control Interno y en el mapa de riesgos agregado.

El principal objetivo de este informe es comprobar la medida en que los distintos riesgos se
hallen dentro de los limites de tolerancia al riesgo establecidos.

REQUISITOS DE APTITUD

De acuerdo con la distribucién de tareas relativas a la Gestion de Riesgos que se recoge en
el presente documento, los requisitos de aptitud de los diversos agentes implicados en los
procesos de gestion deben fijarse a dos niveles:

e Porun lado, el nivel relativo a los responsables de los diferentes procesos de gestion.
En este sentido, su responsabilidad global sobre cada proceso de gestién en cuestion,
les confiere la aptitud adecuada para su cometido en cuanto a la Gestién de Riesgos,
ya que por su conocimiento y experiencia en la gestién se trata de las personas mejor
capacitadas para gestionar los riesgos inherentes a su dmbito. No obstante, en el
marco de Solvencia Il, dicha funcidn requiere una notable capacidad analitica, de
actuaciones estrictamente sistematicas y de amplias miras, asi como de una total
independencia e integridad personal. Ello es particularmente necesario, por ejemplo,
en relacion a la captura de eventos negativos.

e Por otro lado, la Funcién de Gestidn de Riesgos requiere de amplios conocimientos
financieros, estadisticos, y a ser posible actuariales, que le permitan el tratamiento y
cuantificacién de riesgos necesaria para la gestion del riesgo en la Sociedad (incluido
el proceso EIRS) y la explotacion eficiente de la informacidn obtenida a través de la
captura de eventos negativos. Ademas, deberd disponer de experiencia en la gestion
de negocios de seguro para poder aplicar criterios de evaluacién de riesgos que no
sean estrictamente cuantitativos, sino que tengan en cuenta la realidad del sector.

RESPONSABILIDADES y ESTRUCTURA

De acuerdo con el planteamiento de la Gestion de Riesgos las responsabilidades
correspondientes estan distribuidas a dos niveles: el de los responsables de los distintos
procesos de gestidn y el de la Funcién de Gestion de Riesgos.

Por otra parte, cada responsable podrd distribuir las tareas de la Gestidon de Riesgos entre
los miembros de su equipo del modo que lo considere necesario, sin que ello le exonere de
su responsabilidad dltima.
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Se puede observar en el organigrama mostrado en el APARTADO B1 un esquema que recoge
la ubicacion y las relaciones de dependencia de la Funcidn de Gestion de Riesgos (Control
Interno) dentro de la organizacion de la Sociedad. Se encuentra en dependencia jerdrquica
directa de la Direccion General. Asimismo, el organigrama garantiza la necesaria
independencia de la funcidon de Gestiéon de Riesgos del resto de areas de la Sociedad,
requisito indispensable para ejercer las atribuciones que le son propias.

Adicionalmente, recibe el apoyo por parte de la Direccién Financiera de la Sociedad.

OBLIGACION DE INFORMACION

El Consejo de Administracion establece la obligaciéon que la Funcion de Gestién de Riesgos
recabe de todo el personal clave de la Sociedad la informacidn de cualquier hecho relevante
gue pueda afectar a las responsabilidades relativas a su dmbito.

De acuerdo con el art.45 de la Directiva y las Directrices EIOPA-CP-13/09, el sistema de
Gestidn de Riesgos de la Sociedad debe incluir los procedimientos adecuados para llevar a
cabo la evaluacién interna prospectiva de sus riesgos y sus necesidades de solvencia, en el
marco de lo que se denomina proceso EIRS.

La finalidad principal del proceso EIRS es determinar cuales seran las necesidades de fondos
propios de la Sociedad a medida de que vaya alcanzando los objetivos estratégicos que tiene
planteados.

Ello debe hacerse con un margen de seguridad adecuado, en el sentido que se deben conocer
cudles serian dichas necesidades de fondos propios en el caso de que la evolucién de las
magnitudes de la Sociedad se desviaran en cierta medida de los objetivos estratégicos
planteados, tanto en sentido positivo como en sentido negativo.

El Consejo de Administracién considera imprescindible conocer dichas necesidades de
fondos propios con una antelacién suficiente que permita decidir la politica de fondos
propios a aplicar o, en su caso, modificar los objetivos estratégicos planteados.

La Funcidn de Gestién de Riesgos queda encargada de organizar y llevar a cabo el proceso
EIRS de la Sociedad y de elaborar el informe correspondiente, que es remitido al Supervisor
una vez aprobado por este Consejo de Administracion.

Previamente la Funcidon de Gestién de Riesgos elabora y propone al Consejo de
Administracién una Politica EIRS, la cual incluird los criterios técnicos que la Sociedad deberd
aplicar en su proceso EIRS.

La directriz 16 sobre el Sistema de Gobernanza EIOPA-CP-13/08, recomienda que la Politica
de Riesgos de la Sociedad establezca la frecuencia y el contenido de las pruebas periddicas
de stress, y las situaciones que requieren pruebas de stress especificas.
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Es voluntad del Consejo de Administracion que dichas pruebas se lleven a cabo al menos una
vez al afio, dentro del proceso EIRS; todo ello sin menoscabo que puedan realizarse tantas
pruebas a medida como sea necesario, tanto por criterios externos (a peticion expresa del
Supervisor) como internos, por ejemplo: deterioro significativo de las condiciones del
entorno de negocio, o participacién de la Sociedad en una operaciéon de compra, fusién o
absorcion con terceros. Esta lista no es exhaustiva, siendo responsabilidad de la Funcién de
Gestidn de Riesgos proponer al Consejo de Administracion la necesidad de realizar pruebas
adicionales segun se estime conveniente.

En cuanto al contenido de las pruebas de stress, se contemplan los siguientes escenarios:

e Escenarios de aumento significativo de la siniestralidad, eventos catastréficos o
pandemias con repercusion significativa seguin el negocio de la Sociedad.

e Escenarios de reduccién del valor de la cartera financiera de la Sociedad a
consecuencia de movimientos desfavorables del mercado (por ejemplo, una subida
importante de los tipos de interés y/o un decremento significativo de la renta
variable) o a desviaciones respecto a las reinversiones previstas segun el plan
estratégico de la Sociedad que obliguen a concentrar las nuevas compras en activos
con distinta ponderacion de riesgo. De nuevo, corresponde a la Funcion de Gestion
de Riesgos la seleccién de escenarios y pardmetros especificos para la realizacién de
las pruebas de stress.

Periodicidad minima anual, dentro del proceso EIRS; adicionalmente pueden realizarse otras
pruebas que sean necesarias, tanto por criterios externos (a peticion expresa del Supervisor)
como internos.

La Sociedad contempla, al menos, limites sobre:
e Ratio de Solvencia
Definido como Fondos Propios/ SCR.
e Ratio de Cobertura de las Provisiones Técnicas.
Definido como bienes afectos/provisiones técnicas cubrir.
e Riesgo de Suscripcion

Definido como Capital requerido por el riesgo de suscripcion / primas devengadas brutas
de reaseguro.

e Riesgo de Mercado
Definido como Capital requerido por el riesgo de mercado / Inversiones totales
e Riesgo de Contraparte

Definido como Capital requerido por el riesgo de contraparte/total de los importes
recuperables.

e Riesgo Operacional

Definido como Capital requerido por el riesgo operacional/primas imputadas brutas de
reaseguro.
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B.4 Sistema de control interno

La Sociedad estd dotada de un Sistema eficaz de Control Interno tal y como establece el
articulo 46 de la Directiva 2009/138/CE que consta de procedimientos administrativos y
contables, de un marco de control interno, de mecanismos adecuados de informacién a
todos los niveles y de una Funcion de Verificacién del Cumplimiento instrumentada a través
de este sistema.

El sistema de control interno se define bajo el actual marco legal de la actividad aseguradora,
teniendo en consideracidon la normativa y los articulos y directrices que hacen referencia al
Control Interno y que son:

e La Directiva 2009/138/CE, concretamente en su articulo 46-Control Interno.

e El Reglamento Delegado 2015/35/CE, que desarrolla la Directiva 2009/138/CE,
concretamente en su articulo 266-Sistema de Control Interno y 267-Control Interno
de la valoracion de activos y pasivos.

e Las Directrices de EIOPA sobre el Sistema de Gobernanza EIOPA-BoS-14/253, en
especial las Directrices:

o 38-Entorno de Control Interno.
o 39-Control y notificaciones.
e Ley 20/2015, de 14 de julio, de Ordenacién, Supervisidn y Solvencia de las Entidades
Aseguradoras y Reaseguradoras, en sus articulos:
o 65-Requisitos generales del sistema de gobierno
o 66-Sistema de gestion de riesgos, evaluacion interna de riesgos y solvencia,
sistema de control interno y funciones del sistema de gobierno

e Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de Ordenacion, Supervision vy
Solvencia de las Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras en su articulo 44-
Requisitos generales del sistema de gobierno.

El sistema de control interno esta alineado con los objetivos estratégicos de la Sociedad, y
requiere del compromiso tanto del Consejo de Administracion y de la Direccién como
también de sus empleados para garantizar por un lado el cumplimiento de la legislacién a la
gue estd sujeta y por otro el cumplimiento de las normas internas establecidas.
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La Sociedad entiende el Control Interno como aquel proceso efectuado por el personal, la
Direccidén y el Consejo de Administracién de la Sociedad, disefiado con el objetivo de
proporcionar un grado de seguridad razonable en cuanto a la consecucién de objetivos en
las siguientes categorias:

e Eficaciay eficiencia de las operaciones que lleve a cabo la Sociedad.

e Fiabilidad de la informacion financiera

e Fiabilidad de la informacion de Solvencia.

e Cumplimiento de las leyes y normas aplicables tanto internas como externas,
garantizandose éste por medio de la Funcién de Cumplimiento.

Se ha definido un Sistema de Control Interno que garantizara la eficiencia y eficacia de las
operaciones y la disponibilidad de informacidn financiera y de otro tipo y su fiabilidad.

La metodologia para alcanzar de forma fiable los objetivos en cada una de las categorias
detalladas en el sistema de control interno es la siguiente:

Eficacia y eficiencia de las operaciones: La Sociedad tiene definidos los procesos o cadena
de valor, identificandose los riesgos y los controles precisos para su mitigacion. El proceso
de Control Interno es un proceso dindmico de actualizacién mediante las
autoevaluaciones de los procesos, riesgos y controles.

Estos procesos de control, integrados en el sistema de gestién de la Sociedad,
constituyen el Sistema de Control Interno.

Fiabilidad de la Informacién Financiera: El Responsable de Control Interno promueve la
correcta documentacidn de los Procesos de Informacidn Financiera, los puntos de control
y el sistema de revisiones y de aprobaciones que garanticen la actualizacién puntual y
completa de la documentacién.

Todo ello representa un sistema de revisidn continua por parte de todos los implicados
tanto de los controles establecidos como de los conceptos y criterios definidos.

Fiabilidad de la Informacidn de Solvencia: La Funcidon de Control Interno de la Sociedad
identifica los riesgos incluidos en cada proceso de Informacién de Solvencia y define los
controles necesarios.

Quedan fuera del dmbito de esta funcidn los objetivos de la Funcidn de Cumplimiento

Legal que se recogen en la funcién especifica a tal efecto y que tienen relacion con el
cumplimiento de la normativa legal.
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Para llevar a cabo el adecuado Control Interno se requiere la implementacion de un control
de actividades efectivo y eficiente a todos los niveles de la Sociedad, fomentando la
transparencia de todas las actividades de negocio, implicando al Consejo de Administracion,
a la Direccidn y a todo el personal de la Sociedad en todas sus actividades.

Este Control de actividades estard vinculado a la gestion de riesgos ya que la efectividad y
eficiencia de los procesos relacionados con ellos permitira el cumplimiento de las decisiones
estratégicas sobre el perfil de riesgos, y se instrumentard a través de la herramienta con la
gue cuenta la Sociedad. Las actividades de control que se han definido son proporcionales a
los riesgos derivados de las actividades y procesos a controlar.

Se han definido una serie de controles para gestionar los riesgos que se instrumentan a
través de una herramienta de control. En todos ellos el responsable del riesgo validara que
se ha realizado el control requerido. En algunos de estos controles se solicita al responsable
del riesgo que adjunte un informe o documento como evidencia en la herramienta de
Control.

La herramienta de Control Interno permite gestionar de forma efectiva y eficiente la
realizacion de los diferentes controles que deben ejecutar los distintos responsables de las
areas en las que se requiere realizar una actividad de control.

Los mecanismos de control y notificacion del sistema de control interno proporcionan al
Consejo de Administracidon y a la Direccidn la informacion relevante para los procesos de
toma de decisiones en la Sociedad.

En cada control se identifica un propietario del control. El Responsable de Control Interno
monitoriza la realizacidon en tiempo de todos los controles por parte de los propietarios de
cada control, asi como la validacidon por el responsable correspondiente.

El Sistema de Control se ha disefiado de forma que deja evidencia material de los controles
gue se van ejecutando y posibilita la opinidn fundamentada sobre el grado de calidad del
disefio y cumplimiento de los controles.

El responsable del Control Interno emite un Informe anual para la Gestion de Riesgos sobre
el nivel de cumplimiento de los controles establecidos. De igual forma, si se produjera un
hecho relevante de afectacidn al Sistema de Control, el responsable del Sistema de Control
Interno debera emitir un informe especifico sobre las circunstancias que conlleva dicho
hecho.

Los resultados de estos Informes son trasladados a los distintos responsables. El Informe

incluird explicaciones de los eventuales incumplimientos, por parte de los responsables de
los mismos.
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B.5 Funcion de auditoria interna

La Sociedad ha externalizado en la figura de D. Luis Soler, profesional de reconocido prestigio
en el sector asegurador y asesor permanente del Consejo de Administracion de la Sociedad,
la Funcién de Auditoria Interna, con el fin de cumplir con lo establecido por el marco
normativo vigente.

La funcién de Auditoria Interna emite un informe anual que contiene como minimo los
siguientes aspectos:

e Los aspectos mas relevantes relativos a los objetivos de la Auditoria Interna.

e Las principales recomendaciones del Auditoria Interna y en concreto las
recomendaciones sobre deficiencias detectadas que deberian ser corregidas
con mayor prioridad.

e El nivel de cumplimiento de las recomendaciones adoptadas de informes
anteriores.

e Cualquier otra cuestidon que la auditoria interna considere relevante.

Una de las principales funciones del Consejo de Administracién consiste en controlar la
actividad de la Sociedad en su conjunto. Esta funcién se delega en su Direccion General que
la desarrolla con el apoyo del Comité de Direccién.

Para conocer el correcto desempefio de la funcidon delegada, la Sociedad cuenta con una
funcion eficaz de auditoria interna.

La funcién de auditoria interna abarca la comprobacion de la adecuacién y eficacia del
sistema de control interno y de otros elementos del sistema de gobernanza y se desarrolla
de acuerdo con lo establecido en la regulacion de ordenacidn, supervisidn y solvencia de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras y de la actividad de auditoria de cuentas.

Esta funcidn es objetiva e independiente de las funciones operativas.

Las conclusiones y recomendaciones derivadas de la auditoria interna se notifican al Consejo
de Administracién, que determina qué acciones habran de adoptarse con respecto a cada
una de las conclusiones y recomendaciones de la auditoria interna y garantizara que dichas
acciones se lleven a cabo.
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En concreto el Consejo de Administracidn fija como objetivos de la Auditoria Interna, el
analisis y revision de:

e Elsistema de control interno y gestién de riesgos.

e Los objetivos estratégicos.

e El plan de continuidad del negocio.

e Elsistema de Informacién.

e La captura de eventos negativos.

e Lainformacion al Supervisor.

e Finalmente, Auditoria Interna informara al Consejo de Administracién de
cualquier otro aspecto que pueda identificar y que pueda ser relevante para
el dmbito de responsabilidad del Consejo de Administracion.

B.6 Funcion actuarial

La Funcién Actuarial es una de las herramientas dentro del conjunto de mecanismos de que
dispone la Sociedad para comprobar la adecuacién de los procesos y calculos actuariales, se
desarrollara de acuerdo con las directrices fijadas por el Consejo de Administracién y con lo
establecido en la regulacién de ordenacién, supervision y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras. La Funcidn Actuarial constituye un factor clave para
potenciar el avance de la Sociedad hacia el cumplimiento de sus objetivos estratégicos.

La Sociedad dispone de un Sistema eficaz de Funcidn Actuarial tal y como establece el
articulo 48 de la Directiva 2009/138/CE.

La Funcidn Actuarial se define bajo el actual marco legal de la actividad aseguradora,
teniendo en consideracién la normativa y los articulos y directrices que hacen referencia a la
Funcién Actuarial y que son:

e La Directiva 2009/138/CE, concretamente en su articulo 48-Funcidn Actuarial.
e El Reglamento Delegado 2015/35/CE, que desarrolla la Directiva 2009/138/CE,
concretamente en su articulo 272- Funcion actuarial.
e Las Directrices de EIOPA sobre el Sistema de Gobernanza EIOPA-BoS-14/253, en
especial las directrices de la Seccidn 9: Funcidn actuarial.
e Las Directrices de EIOPA sobre la Valoracién de las Provisiones Técnicas EIOPA-CP-
14/166.
e Ley20/2015, de 14 de julio, de Ordenacién, Supervisidn y Solvencia de las Entidades
Aseguradoras y Reaseguradoras, en sus articulos:
o 65-Requisitos generales del sistema de gobierno.
o 66-Sistema de gestion de riesgos, evaluacion interna de riesgos y solvencia,
sistema de control interno y funciones del sistema de gobierno.
e Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de Ordenacion, Supervision vy
Solvencia de las Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras en sus articulos 44-
Requisitos generales del sistema de gobierno y 47- Funcidn actuarial.
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La Funcién Actuarial es de aplicacién a la Sociedad en todos los ambitos relacionados con
calculos actuariales, comprobando la adecuacién y la eficacia del sistema, disefado con el
objetivo de proporcionar un grado de seguridad razonable en cuanto a la consecucion de
objetivos.

La Sociedad garantiza que la Funcidon Actuarial no realiza ninguna tarea dentro del
departamento técnico y que estd libre de influencias indebidas procedentes de otras
funciones, incluyendo las funciones fundamentales. Ademas, garantiza que la Funcién
Actuarial no se vea influenciada por el Consejo de Administracién de forma que se pueda
poner en peligro su independencia e imparcialidad.

La Sociedad adopta las medidas adecuadas para abordar los posibles conflictos de intereses
si la Sociedad decide afiadir tareas o actividades adicionales a las tareas y actividades de la
Funcién Actuarial.

La finalidad de la funcién actuarial es proporcionar una medida de control de calidad a través
del asesoramiento actuarial técnico y experto, es especialmente importante establecer
orientaciones técnicas especificas sobre las tareas, responsabilidades y otros aspectos de la
funcién actuarial.

Las actividades de la Funcién Actuarial que se han definido son proporcionales a los procesos
y procedimientos derivados de la actividad aseguradora, y se han dotado de efectivos de
acuerdo a la dimension de la empresa. Sus actividades abarcan:

e Coordinar el calculo de las provisiones técnicas.

e Cerciorarse de la adecuacién de las metodologias y los modelos subyacentes
utilizados, asi como de las hipétesis empleadas en el calculo de las provisiones
técnicas.

e Evaluar la suficiencia y la calidad de los datos utilizados en el cdlculo de las
provisiones técnicas.

e Cotejar el cdlculo de las mejores estimaciones con la experiencia anterior.

e Informar al Consejo de Administracidn sobre la fiabilidad y adecuacidn del calculo de
las provisiones técnicas.

e Supervisar el calculo de las provisiones técnicas en los supuestos en que, por no
disponerse de datos suficientes y de calidad adecuada, se utilicen aproximaciones,
incluidos enfoques caso por caso, en relacion con el calculo de la mejor estimacion
de las provisiones técnicas.

e Pronunciarse sobre la politica general de suscripcién.
e Pronunciarse sobre la adecuacion de los acuerdos de reaseguro.

e Contribuir a la aplicacién efectiva del sistema de gestion de riesgos, en particular, en
lo que respecta a la modelizacién del riesgo en que se basa el calculo de los
requerimientos de capital, y la evaluacién interna de riesgos y solvencia.
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La Sociedad es responsable de la idoneidad de la Funcidn Actuarial, y existe un responsable
en materia de Funcion Actuarial, encargado de garantizar una gestidén prudente y el
cumplimiento de las directrices fijadas por el Consejo de Administracion.

La persona designada para el cargo cumple con los requisitos de Aptitud y Honorabilidad, en
concreto la Funcidn Actuarial serd desempeinada por personas que tengan conocimientos
suficientes de matematica actuarial y financiera, acordes con la naturaleza, el volumeny la
complejidad de los riesgos inherentes a la actividad de la empresa de seguros o reaseguros,
y que puedan acreditar la oportuna experiencia en relacién con las normas profesionales y
de otra indole aplicable.

El responsable de la Funcién Actuarial emite un Informe anual para el Consejo de
Administracién con sus conclusiones y recomendaciones.

El informe documenta todas las tareas que la Funcion Actuarial ha efectuado, asi como sus
resultados, determina claramente las posibles deficiencias y formula recomendaciones
sobre la forma de subsanarlas. Adem3s, contiene una descripcidon de cémo se implementa la
Funcién Actuarial de la Sociedad y una descripcién de como ésta contribuye a la
implementacién efectiva del sistema de gestidn de riesgos de la Sociedad.

De igual forma, si el Consejo de Administracién solicitase su opinidn sobre un hecho
relevante o extraordinario, el responsable de la Funcién Actuarial deberd emitir Informe
especifico con sus conclusiones y recomendaciones.

B.7 Externalizacion

La externalizacién de servicios que se realiza en la Sociedad debe cumplir una norma de
viabilidad econdmica, y por tanto deben estar en concordancia con el presupuesto aprobado
previamente por Direccidn. Para ello la aceptacidén de la contratacion del servicio se hara
segun los criterios de autorizaciones establecidos en la Sociedad.

El Consejo de Administracidon es el responsable de formular y aprobar la politica de
externalizacién de servicios, de manera que facilite su adquisicion en las mejores condiciones
posibles.

Cada Departamento, en funcidn de sus necesidades, ejecuta las acciones pertinentes en base
a los criterios y autorizaciones descritos en el manual de procedimientos de externalizacién
de servicios.

La subcontratacién de servicios no debe, en ningln caso, debilitar los sistemas de control
interno de la Sociedad, que seguirdn extendiéndose a la actividad subcontratada.
Contractualmente, podran establecerse los mecanismos de supervisidon necesarios para
mitigar este riesgo.

27



- cuinicum_

Informe sobre la Situacién Financieray de Solvencia
Ejercicio 2022

CLINICUM SEGUROS, S.A.

La subcontratacién de servicios no libera a la Sociedad sujeta ni a su Consejo de
Administracién de sus responsabilidades y obligaciones.

El responsable de cada Area o Unidad de Negocio debe mantener y actualizar regularmente
un registro con los procesos y/o actividades externalizadas dentro de su ambito de
responsabilidad, incluyendo informacidn sobre:

e Tipo de funcidn/actividad externalizada
e Medidas y controles de supervisidn de los sistemas de control interno.

Se entendera por Servicios Externos, tanto la contratacion de profesionales cualificados,
como servicios exteriores para necesidades propias del departamento. Antes de la
contratacién, se valoraran los Recursos Humanos existentes en la Sociedad para el
desempefiio de la actividad en cuestion.

El coste de la contratacion del servicio se imputara al departamento implicado.

La negociacién con los proveedores la efectla el Departamento que genera la necesidad del
servicio en cuestidn, con excepcion de aquellos servicios para los que la Direccién haya
designado responsable o bien haya seleccionado una serie de proveedores fijos.

La seleccién final del proveedor serd llevada a cabo por Direccién, que se basara en los
siguientes pardmetros:

e Precio
e (Calidad
e Cantidad

e Plazos de entrega o prestacidn de servicio.
e Nivel de servicio

e Responsabilidad financiera

e Capacidad técnica del proveedor

Estos criterios se establecen en funcion del tipo de bien o servicio a adquirir, siendo para los
servicios tecnoldgicos y adquisicién de equipos donde se evaluara adicionalmente la
compatibilidad, garantia y servicio de post venta (mantenimiento, reparaciones), etc.

Para ello junto con el envio de presupuestos se solicita al proveedor informacién relevante
gue ayude al analisis y valoracidn de su capacidad previo a su contratacidn.

B.8 Cualquier otra informacion

Nada de comentar.
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C. Perfil de riesgo

La evaluacion de los riesgos a los que estd sometida la Sociedad corresponde al responsable
de cada proceso de gestidn, en relacién a los riesgos que tienen su causa o que se percibe su
impacto en el proceso o procesos bajo su responsabilidad.

La evaluacién tiene como finalidad servir de referencia para priorizar la necesidad de mitigar
los riesgos. Es decir, dicha evaluacion sera siempre en términos relativos, de modo que la
evaluacién de riesgos consiste basicamente en ordenar los riesgos por nivel de probabilidad
y por el nivel de impacto.

Ello permite situar todos los riesgos identificados de un proceso, operacionales y no
operacionales, en un Mapa de Riesgos, de manera que queden ordenados por nivel de
prioridad de mitigacion.

Los riesgos mas significativos a los que la Sociedad estd expuesta son:

Riesgo de Suscripcion: riesgo derivado de la suscripcidén de contratos de seguro, atendiendo
a los siniestros cubiertos y los procesos seguidos en el ejercicio de la actividad. En seguros
No Vida, su valoracion tendra en cuenta el riesgo de prima, de reserva y de catdstrofe.
(APARTADO C1 de este informe).

Riesgo de Mercado: se entiende por riesgo de mercado la pérdida que puede presentar una
cartera, un activo o un titulo en particular, originada por cambios y/o movimientos adversos
en los factores de riesgo que afectan su precio o valor final; lo cual puede significar una
disminucion del patrimonio que puede afectar la viabilidad financiera de la Sociedad y la
percepcion que tiene el mercado sobre su estabilidad. Incluye el Riesgo de Concentracion.
(APARTADO C2 de este informe).

Riesgo de Crédito: el riesgo de crédito existe cuando se da la posibilidad de que una de las
partes de un contrato financiero sea incapaz de cumplir con las obligaciones financieras
contraidas, haciendo que la otra parte del contrato incurra en una pérdida. (APARTADO C3
de este informe).

Riesgo de Liquidez: pérdida potencial ocasionada por eventos que afecten a la capacidad de
disponer de recursos para hacer frente a las obligaciones pasivas de la Sociedad, ya sea por
imposibilidad de vender activos o por ver cerradas sus fuentes habituales de financiacidn.
(Apartado C4 de este documento).

Riesgo Operacional: por riesgo operacional se entiende cualquier fallo o deficiencia futura,
dentro de las actividades operacionales de la Sociedad, que pueden obstaculizar el logro de
los objetivos estratégicos, operativos y/o financieros, o que puedan llegar a generar pérdidas
importantes. (APARTADO C5 de este informe).
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La politica de inversiones de la Sociedad se fija por el Consejo de Administracién de la
Sociedad y es desarrollado por el Comité de Inversiones de la misma. Es por tanto
fundamental, cuantificar adecuadamente las probabilidades e intensidades de los riesgos
gue se desean cubrir. Esta politica la define el Consejo de Administracién de la Sociedad y la
traslada a los departamentos implicados en el proceso de Inversiones de la Sociedad.

Los valores y objetivos estratégicos se resumen en los siguientes puntos:
e Filosofia general de inversiones de la Sociedad.
e Limites de diversificacion, dispersidn y riesgo de inversiones establecidos por Ley.
e Objetivos y presupuesto anual de inversiones y resultados financieros.
e Politica de gestidn de activos y pasivos de la Sociedad.
e Politica de distribucion de activos de la Sociedad.

Las finalidades que se pretenden alcanzar se resumen en los siguientes puntos:
e Obtencidn del presupuesto anual de resultados financieros.
e Proteccidn y revalorizacién del patrimonio en términos reales a medio y largo plazo.
e Asuncidn de un nivel equilibrado de riesgo de interés y de mercado.
e Minimo riesgo de crédito y solvencia.
e Alto nivel medio de liquidez de las inversiones.

Los principios basicos a aplicar se resumen en los siguientes puntos:
e Los objetivos del departamento y de la politica de inversiones son los fijados por el
Consejo de Administracién de la Sociedad.
e El presupuesto anual de resultados financieros es aprobado por el Consejo de
Administracién de la Sociedad.
e La Sociedad no efectlia operaciones directas en productos derivados.

El Departamento financiero emite en la actualidad los siguientes informes de caracter
externo o interno:
a) Externos
e Informe anual de Gestion de Inversiones para incorporar a la Memoria de la
Sociedad.
e Informacidén estadistico contable trimestral de las inversiones para la DGS.
o Informe estadistico contable anual de las inversiones para la DGS.
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b) Internos
¢ Informe de estudio y gestién de nuevas operaciones de inversion para la toma
de decisiones del Comité de Inversiones que incluird un analisis de los diferentes
tipos de riesgos que implican:

e Mercado: entendido como el grado de incertidumbre asociado a su valor
razonable.

e Liquidez: pérdida potencial derivada de la liquidaciéon inmediata de las
posiciones.

e Crédito: riesgo de deterioro de la solvencia de la contraparte.
e Legal: el derivado de la falta de cobertura juridica del instrumento.

e Cambio: derivado de la denominacion de la inversion en moneda distinta
al euro.

e Operativo: derivado de errores e irregularidades de las personas y de
fallos en sistemas informaticos.

e Informe trimestral: con periodicidad trimestral, el Comité de Inversiones
reportara al Consejo de Administraciéon un informe de los hechos relevantes
durante ese trimestre y la situacion actual de las inversiones. En este informe se
incluiran las inversiones financieras con una calificacion crediticia inferior a la
fijada en los principios de gestion.

Principios de Gestion

Las decisiones en cuanto a la eleccidon de la naturaleza, cuantia y asignacion de los
instrumentos de inversion se basaran en un andlisis previo del entorno macroeconémico y
financiero, en el establecimiento de una estrategia explicita aprobada por el Comité de
Inversiones, en un analisis previo de los riesgos mencionados en esta politica y en la
posibilidad de su asignacién a cobertura de provisiones técnicas. El soporte de estas
decisiones sera documentado y archivado, de forma que sea posible trazar a posteriori el
grado de cumplimiento de los mecanismos de decisidn establecidos.

Las decisiones de inversidon serdan tomadas por el Comité de Inversiones, excepto en los
siguientes supuestos que requeriran la aprobacion del Consejo de Administracion:

e Cualquier inversién con un rating inferior en el largo plazo igual o un grado
inferior al de la Deuda Publica espafiola.

e Lainversidon en inmuebles y en renta variable.
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Se debera comprobar que las inversiones se formalizan contractualmente en la forma
adecuada y que se dispone a lo largo de toda la vida de la inversion de la informacién
suficiente para tener un conocimiento actualizado de los parametros y/o eventos
relacionados con los riesgos antes descritos.

Seguridad

Dado que las inversiones representan la garantia de que la Sociedad cumplird con sus
compromisos futuros que se reflejan en las provisiones técnicas, los activos seleccionados
por la Sociedad tienen en su mayor parte un rating suficiente para evitar el riesgo de crédito
y se aplican criterios complementarios de diversificacion/dispersion.

A estos efectos, en inversiones financieras, solamente se podra invertir en emisores con un
rating en el largo plazo igual o un grado inferior al de la Deuda Publica espafiola, segun la
calificacion publicada como minimo por una de las agencias de rating. Cualquier inversion
con un rating inferior al anterior deberd ser aprobada expresamente por el Consejo de
Administracion.

Rentabilidad

En los activos se tiene presente la obtencion de una adecuada rentabilidad junto a la
revalorizacién y proteccién del capital a medio y largo plazo en términos reales -inflacion-.
La inversion en inmuebles y en renta variable deberd ser aprobada expresamente por el
Consejo de Administracion.

Liquidez

El mantenimiento de una politica de liquidez suficiente para hacer frente a las obligaciones
con la rapidez suficiente en el momento en que se produzcan los siniestros, se refleja en el
nivel de liquidez en saldos en cuentas corrientes que mantiene la cartera de inversion.

Diversificacion

Este principio persigue que los riesgos derivados de la inversidn de las provisiones técnicas
de la Sociedad no se encuentren excesivamente concentrados en una modalidad de activos,
asi el valor maximo de los bienes y derechos a computar para cobertura de provisiones no
excede en ningln caso de los limites previstos en la normativa ademas de otros criterios
restrictivos complementarios de la politica de inversiones de la Sociedad.

Dispersion

Este principio complementa al anterior al conseguir que dentro de cada categoria de activos
no se dé una excesiva concentracion de riesgos en emisores y grupos.

Las inversiones que provoquen una desviacion en los limites maximos de diversificacién y
dispersién establecidos en el Reglamento de Ordenacién y Supervision de los Seguros
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Privados para la cobertura de provisiones técnicas, deberdn estar expresamente
autorizados, previo los informes necesarios, por el Consejo de Administracion.

Congruencia

La moneda en que estan denominados los activos se corresponde como normal general con
el euro, moneda en que son exigibles las obligaciones derivadas del cumplimiento de los
contratos de seguro y reaseguro suscritos.

Se podran realizar inversiones en otra moneda, pero siempre deberdn contar con cualquier
instrumento de cobertura que permita transferir totalmente el riesgo a otra entidad
financiera o de seguros con autorizacién para operar en el ambito del Espacio Econémico
Europeo o bien que esté negociado en un mercado regulado en el ambito de la OCDE. La
cobertura que ofrezcan estos instrumentos serd objeto de revisién periédica mensual o
inferior si asi lo decide el Comité de Inversiones en base a su variabilidad. Se debera tener
valoraciones periddicas del instrumento utilizado si cotiza en mercados regulados o bien
disponer de clausulas que garanticen su liquidez en los contratos fuera de mercado que se
pudieran suscribir.

Se informara de forma expresa y mensualmente al Comité de Inversiones de todos aquellos
titulos que lleven incorporado algun tipo de instrumento derivado, asi como de la posicidn
del mismo a la fecha de informacién, no pudiendo invertir la Sociedad en ningln caso
directamente en productos derivados.

Titularidad

La Sociedad tiene la titularidad y la libre disposicion sobre los bienes y derechos en que se
materializa la inversidon de las provisiones técnicas. Expresamente no se permite realizar
operaciones por cuenta propia, pero a nombre de terceros, asi como tampoco realizar
operaciones en nombre propio por cuenta de terceros.

Situacion

Los bienes y derechos en los que se materializa la inversidn de provisiones técnicas, estan
situados en Estados miembros del Espacio Econdmico Europeo.

Depésito

Los valores negociables en que se materialice la inversidon de las provisiones técnicas estan
depositados en intermediarios financieros autorizados para operar por medio de
establecimiento en algin Estado miembro del espacio econdmico europeo o, si se tratan de
valores representados por medio de anotaciones en cuenta, se respetan sus normas
especificas. No se efectlan operaciones en valores y anotaciones en cuenta con registro
contable fuera del espacio econdmico europeo y dentro de la Organizacion para la
Cooperacién y el Desarrollo Econdmico, (OCDE).
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En ningun caso se podran realizar inversiones en entidades domiciliadas en territorios o
paises calificados como paraisos fiscales, ni en entidades que hayan sido condenadas por
fraudes contables.

Para realizar inversiones financieras con terceros que no sean entidades de crédito,
sociedades o agencias de valores o sociedades de inversidon colectiva, serd necesaria la
autorizacion expresa del Comité de Inversiones.

La normativa interna de la Sociedad se basa en:

e Para la contabilizacion de cualquier operacion es necesaria la firma de los
documentos por dos apoderados de la Sociedad, previa aprobacion de la
operacion por el Comité de Inversiones.

e Para la emisiéon y distribucion de cualquier informe y documento se requiere
la verificacion y firma conjunta del autor del mismo y la de un miembro del
Comité de Inversiones.

e Para la compra / venta de titulos diferentes a repos se requiere la firma de
autorizacion de dos apoderados de la Sociedad.

El Comité de Inversiones de la Sociedad, en sus reuniones periddicas, analiza la distribucion
y rentabilidad de las inversiones por modalidad de activos y carteras de inversidn y define,
en su caso, el ajuste a efectuar en la distribucion de inversiones.

El Consejo de Administracién es puntualmente informado del trabajo efectuado por el
Comité de Inversiones y aprueba todas las decisiones de su competencia segun lo
establecido en esta politica.

CONCENTRACION DEL RIESGO:

La Sociedad tiene su mayor concentracién de riesgo en el inmueble sito en Paseo de Gracia
121, sede social de la misma.

TECNICAS DE REDUCCION DEL RIESGO:

La Sociedad mitiga sus riesgos mediante la aplicacidn estricta de su sistema de control
interno.

BENEFICIO ESPERADO EN LAS PRIMAS FUTURAS

El importe total del beneficio esperado incluido en las primas futuras segun calculo
efectuado con arreglo al articulo 260, apartado 2. asciende a 1.050,70 miles de euros
(2.122,51 miles de euros en el ejercicio anterior).
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SENSIBILIDAD A LOS RIESGOS SIGNIFICATIVOS
La Sociedad no considera riesgos significativos que deban ser analizados.

C.1 Riesgo de suscripcién

El contrato de seguro es el medio por el cual el asegurador se obliga, mediante el cobro
de una prima, a resarcir de un dafio o a pagar una suma de dinero al verificarse la
eventualidad prevista en el contrato. Es por tanto fundamental, cuantificar
adecuadamente las probabilidades e intensidades de los riesgos que se desean cubrir.

Esta politica la debe definir el Consejo de Administracién de la Sociedad y la traslada a
la Direccidn para que en base a ella elabore el reglamento, que a su vez permita a los
responsables elaborar los correspondientes manuales de procedimiento.

Principios basicos: Valores y Objetivos estratégicos relacionados
e Valores:
o Orientaciodn al Cliente.
o Relacién con los mediadores: la prestacién de un servicio de calidad,
basado en la mutua confianza.
o Integridad y compromiso ético: sélido prestigio basado en la
solvencia, seguridad y profesionalidad.
e Objetivos Estratégicos:
o Ofrecer al mercado seguros especificos atendiendo a los siguientes
ramos y productos:
- Asistencia Sanitaria Completa.
- Asistencia Sanitaria Limitada.

Finalidades que se pretenden alcanzar

e Que las primas cobradas sean las debidas en razén de los riesgos asumidos
en los contratos de seguro establecidos.

e Que las primas cobradas tomen en consideracion ademas los recargos por
gastos y el beneficio comercial.

Principios basicos que hay que aplicar
e Nuestra Sociedad asumira exclusivamente los riesgos especificos del

mercado segln los objetivos estratégicos establecidos.

e Debemos aplicar la maxima diligencia en la evaluacién de los riesgos
asumibles.

e Mantenimiento de un registro de altas y bajas de mutualistas.
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Formulaciones Normativas

e Elcobrodelaprimaeselmomento en que nace la obligacidn en los contratos
de seguro.

e Setiene que conseguir un precio adecuado al mercado, pero que permita la
obtencién de beneficios a la Sociedad.

e Es por tanto fundamental la capacidad del departamento técnico para la
evaluacién de los riesgos en el calculo de la prima.

e En definitiva, el cobro de la prima debe cubrir las necesidades del cliente y
las expectativas de la Sociedad.

C.2 Riesgo de mercado

Los principales indicadores utilizados para la medicidn de este riesgo serdn la duracién
modificada, para la cartera de renta fija, y los indices de volatilidad a distintos horizontes
temporales para la renta variable.

En relacién al dato de duraciéon de la cartera de renta fija deberd, siempre que asi las
condiciones y riesgos del mercado lo permitan, acercarse en la medida de lo posible a la
duracién de los pasivos asociados.

Como norma general, la duracion media de la cartera de renta fija no puede ser superior a
10 afios. Esta duracién se considera adecuada para evitar variaciones excesivas en la
valoracion de la cartera a precios de mercado.

La materializacién de inversiones debe perseguir en relacidn a este riesgo una correlacién
con los indices representativos en los que cotizan realizando busqueda de titulos con una
reconocida politica de distribucién de dividendos que proporcione a la Sociedad una
adecuada rentabilidad en linea a la exposicidn al riesgo asumido.

Respecto al Riesgo de Concentracion, los activos estaran diversificados de manera adecuada
a fin de evitar una dependencia excesiva de un Unico activo, emisor o grupo de empresas, 0
una determinada zona geografica, asi como un exceso de acumulacién de riesgos en la
cartera en su conjunto.

Las inversiones en activos emitidos por un mismo emisor o por emisores pertenecientes a
un mismo grupo no deberan exponer a la Sociedad a una concentracidn excesiva de riesgo.

Otro de los fines a perseguir con la actual politica es disponer de una adecuada
diversificacién en relacidn a las entidades emisoras.

Tanto para las inversiones en titulos de renta fija como variable se dispone de criterios de
diversificacién por sectores de actividad y limites de riesgo por emisor.
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C.3 Riesgo crediticio

Las directrices marcadas en la politica de inversiones tienen un caracter prudente, instando
a la inversién en instrumentos financieros emitidos por organismos publicos y entidades de
reconocida solvencia pertenecientes a estados miembros de la OCDE.

La gestion de las inversiones persigue en sus decisiones mantener un elevado nivel crediticio
en la cartera de la Sociedad.

C.4 Riesgo de liquidez

La politica de la Sociedad insta al mantenimiento de elevados porcentajes de activos en
mercados cotizados y altos niveles de efectivo en bancos y/o depdsitos en entidades con
vencimiento a corto plazo.

C.5 Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida derivado de la inadecuacion o disfuncion de
procesos internos, del personal o de los sistemas, o de sucesos externos.

El objetivo de la Politica del Riesgo Operacional es establecer los controles, procesos, los
requerimientos y estandares que debe cumplir la Sociedad para mitigar y controlar las
deficiencias del dmbito del Riesgo Operacional. Esta politica esta sujeta a las condiciones que
establece el marco legal vigente:

e La Directiva 2009/138/CE, concretamente en su articulo 107-Capital obligatorio por
riesgo operacional.

e El Reglamento Delegado 2015/35, por el que se completa la Directiva 2009/138/CE.

e Las Directrices de EIOPA sobre el Sistema de Gobernanza EIOPA-BoS-14/253, en
relacion a la gestidon del riesgo operacional, Directriz 21.

e Ley20/2015, de 14 de julio, de Ordenacién, Supervisidn y Solvencia de las Entidades
Aseguradoras y Reaseguradoras.

e Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de Ordenacion, Supervisién y
Solvencia de las Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras.

Los objetivos de esta politica se pueden resumir en los siguientes:

e C(lasificar y evaluar el riesgo operacional actual.

e Andlisis de las opciones para mitigar este riesgo.

e Realizar las acciones para controlar el riesgo operacional en niveles adecuados
(dentro de los limites de tolerancia al riesgo).

e Controlar periédicamente los niveles de exposicidn al riesgo operacional.
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Es por tanto fundamental cuantificar adecuadamente las probabilidades e intensidades de
las causas de este riesgo. Las causas del riesgo operacional pueden ser originadas por:

Procesos internos: posibilidad de pérdidas financieras relacionadas con el disefio
inapropiado de los procesos criticos o con politicas y procedimientos inadecuados o
inexistentes que puedan tener como consecuencia el desarrollo deficiente de las
operaciones y servicios o la suspension de los mismos. También se consideran en este
grupo los riesgos asociados a los fallos en los modelos utilizados, los errores en las
transacciones, la evaluacidon inadecuada de contratos o de la complejidad de
productos, operaciones y servicios, los errores en la informacidon contable, la
incorrecta compensacion, liquidacion o pago, la insuficiencia de recursos para el
volumen de operaciones, la inadecuada documentacién de transacciones, asi como
el incumplimiento de plazos y presupuestos planeados.

Personas: las posibles pérdidas financieras asociadas a la negligencia, error humano,
sabotaje, fraude, robo, paralizaciones, apropiacion de informacion sensible,
blanqueo de dinero, inapropiadas relaciones interpersonales y ambiente laboral
desfavorable, falta de especificaciones claras en los términos de contratacién del
personal, insuficiencia de personal o personal con destrezas inadecuadas,
entrenamiento y capacitacion inadecuada y/o practicas débiles de contratacion.

Tecnologia de la informacion (TIC): la posibilidad de pérdida financiera surge como
consecuencia del uso de inadecuados sistemas de informacién y tecnologias
relacionadas que pueden afectar el desarrollo de las operaciones y servicios que
realiza la institucion al atentar contra la confidencialidad, integridad, disponibilidad
y oportunidad de la informacidon. También se incluye los riesgos derivados de fallos
en la seguridad y continuidad operativa de los sistemas TIC’s, errores en el desarrollo
e implementacion de dichos sistemas y su compatibilidad e integracion, problemas
de calidad de informacion y fallos para alinear las TIC's con los objetivos de negocio,
entre otros aspectos.

Eventos externos: la posibilidad de pérdidas derivadas de la ocurrencia de eventos
ajenos al control de la empresa que pueden alterar el desarrollo de sus actividades,
afectando a los procesos internos, personas y tecnologia de informacién. Entre otros
factores podran tomar en consideracion los riesgos que implican las contingencias
legales, los fallos en los servicios publicos, la ocurrencia de desastres naturales,
atentados y actos delictivos, asi como los fallos en servicios criticos provistos por
terceros. Otros riesgos asociados con eventos externos incluyen el rdpido cambio en
las leyes, regulaciones o guias, asi como el riesgo politico o del pais.
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La estructura organizativa de la Sociedad, relacionada con la toma de decisiones de Riesgo
Operacional, el seguimiento y el control de sus riesgos, es la siguiente:

e Consejo de Administracién: Aprueba la Politica de Riesgo Operacional.

e Departamentos: Identificar y analizar los procesos internos establecidos en cada uno
para analizar el nivel de riesgo. En concreto el Departamento informatico, debe
analizar la inadecuacion del sistema informatico a todos los niveles para cada
departamento.

e Funcidn Gestion de Riesgos: Se responsabiliza de evaluar y controlar los riesgos
asumidos en el marco de la Politica de Riesgo Operacional. Ademas, de encargarse
de la transmisién de informacidn al Consejo de Administracion.

En cada departamento se realiza un control trimestral sobre las incidencias y su influencia
en todos sus procesos, en base al mapa de riesgo de la Sociedad y con esta informacién
valorar el nivel de riesgo y su tendencia. Esta informacidn serd recopilada por el responsable
de la gestidn de riesgos que es el encargado de plasmarlo en su informe.

C.6. Otros riesgos significativos
Ninguna otra informacién a comentar

C.7 Cualquier otra informacién

Ninguna otra informacién a comentar.

39



| cuinicum_

Informe sobre la Situacién Financieray de Solvencia
Ejercicio 2022

CLINICUM SEGUROS, S.A.

D. Valoracion a efectos de solvencia (en miles de euros)

D.1 Activos
ACTIVO 31/12/2022 AJUSTES SlI
A- 1 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.189,75 - 1.189,75
A- 2 Acciones Propias - 993,84 993,84

Los importes registrados correspondientes a las cuentas de efectivo, asi como el saldo de
caja, efectivo, se encuentran valorados por su valor nominal. En el ejercicio 2022 se han
producido compras de acciones propias por importe de 144,89 miles de euros.

ACTIVO 31/12/2022 AJUSTES ]|
A- 3 Activos financieros a valor razonable con cambios en PyG 800,00 0 800,00
ACTIVO 31/12/2022 AJUSTES Sl
A- 4 Activos financieros disponibles para la venta 8.853,59 - 8.853,59

Los activos, Acciones Cotizadas, Fondos de Inversion, Deuda Publica y Deuda Privada han
sido valorados a precios de cotizacion en mercados activos de los mismos activos.

ACTIVO 31/12/2022 AJUSTES ]|

A- 5 Préstamos y partidas a cobrar 1.509,33 - 1.509,33
Il. Préstamos 499,84 - 499,84
2. Préstamos a entidades del grupo y asociadas 499,84 - 499,84
Ill. Depdsitos en entidades de crédito 960,96 - 960,96
V. Créditos por operaciones de seguro directo 16,22 - 16,22
1. Tomadores de seguro 16,22 - 16,22
IX. Otros créditos 32,31 - 32,31
2. Resto de créditos 32,31 - 32,31
A- 6 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 1.760,21 -62,52 1.697,69
A- 8 Participacion del reaseguro en las provisiones técnicas 7,24 -7,24 -

Los depdsitos distintos de los equivalentes a efectivo se han valorado por su valor nominal.

Los importes de ajuste correspondientes a la Deuda Publica, Deuda Privada, Activos
financieros y Depdsitos distintos de los equivalentes a efectivo corresponden a la
reclasificacion, a efectos de Solvencia Il de los intereses a cobrar no vencidos, que desde el
punto de vista de los criterios contables locales (PGCEA) se recogen en epigrafe
independiente.

Los importes correspondientes a Cuentas a cobrar no de seguros son otros deudores e
importes a recuperar de la hacienda publica.
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ACTIVO 31/12/2022 AJUSTES ]|
A- 9 Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias 3.616,03 11.395,56 15.011,59
A-10 Inmovilizado intangible 60,2 -60,2 -

En conformidad con el Articulo 75 a) de la Directiva 2009/138/CE de Solvencia Il, los activos
se valoraran por el importe por el cual podrian intercambiarse entre partes interesadas y
debidamente informadas que realicen una transaccién en condiciones de independencia
mutua.

A los efectos de los activos correspondientes a mobiliario e instalaciones técnicas, la
posibilidad de encontrar una parte interesada en su adquisicién es remota por lo que el
criterio establecido es valorar a cero estas dos partidas.

En cuanto a la valoracién de los inmuebles inversion y de uso propio, éstos se han valorado
conforme las tasaciones aportadas por entidades de tasacién debidamente autorizadas por
el organismo regulador, dichas tasaciones han sido realizadas durante los dos ultimos afos,
revelando un ajuste positivo de 11.395,56 miles de euros (11.271,03 miles de euros en el
ejercicio anterior), resultando un valor de Solvencia Il de 15.011,59 miles de euros (14.991,21
miles de euros en el ejercicio anterior).

De conformidad con el Articulo 12 del Reglamento Delegado 2015/35 de la Comision, las
empresas de seguros valorardn los activos intangibles a cero a no ser que dicho activo
intangible pueda venderse por separado.

ACTIVO 31/12/2022 AJUSTES Sl
A-11 Participaciones en entidades del grupo y asociadas 510,00 - 510,00
A-12 Activos Fiscales 4,27 212,28 216,55
I. Activos por impuesto corriente -

1. Activos por impuesto diferido 4,27 212,28 216,55
A-13 Otros Activos 26,27 - 26,27
lll. Periodificaciones 26,27 - 26,27

La participacion en entidades de grupo se corresponde a MEDIC JARDINETS SLU y ALBARPOU,
SLU.

De conformidad con el Articulo 88 del Reglamento Delegado 2015/35 de la Comision, las
empresas de seguros valoraran las acciones propias minorando el patrimonio neto vy
registrandolo en el activo del balance de solvencia Il.
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D.2 Provisiones técnicas

A continuacidn, para cada uno de las partidas que componen el modelo S.02.01.02 del Anexo
I, se relacionan los importes de valor y métodos de valoracion empleados en la obtencién de
las cifras correspondientes a los estados financieros contables como a la valoraciéon
conforme a la normativa de Solvencia Il.

Provisiones Técnicas 31/12/2022 AJUSTES Sl

A- 5 Provisiones Técnicas 5.163,48 -2.337,15 2.826,33
I.-Provisién para primas no consumidas 309,69 -309,69 -
IV.-Provision para prestaciones 3.582,26 -3.582,26 -
VI.-Otras provisiones técnicas 1.271,53 -1.271,53 -
Best estimate salud - 3.748,39  3.748,39
Margen de riesgo salud - 213,79 213,79
Best estimate decesos/vida - -1.703,73 -1.703,73
Margen de riesgo decesos/vida - 567,88 567,88

En conformidad con el Articulo 77 de la Directiva 2009/35 de Solvencia Il las provisiones
técnicas han sido calculadas como suma de la mejor estimacién y un margen de riesgo, la
mejor estimacidn se corresponde al valor actual de los flujos de caja ponderados por su
probabilidad, teniendo en cuenta el valor temporal del dinero (valor esperado de los flujos
de caja futuros) mediante la aplicacidn de la pertinente estructura de tipos de interés sin
riesgo.

Provisiones técnicas 2022 2021

Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros distintos del seguro de vida) 3.962,18 | 3.876,16
Provisiones técnicas - seguros de salud - mejor estimacién 3.748,39 ] 3.659,01
Provisiones técnicas - seguros de salud - margen de riesgo 213,79 217,15

La Sociedad ha calculado el margen de riesgo de forma separada a la mejor estimacién, como
el coste de financiaciéon de un importe de fondos propios admisibles igual al capital de
solvencia obligatorio, necesario para asumir las obligaciones de seguro y reaseguro durante
su periodo de vigencia.

Provisidn para Primas:

La Sociedad renueva la practica totalidad de sus contratos anualmente, con lo que la
provisidn de primas no se calcula al no ser significativa.
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Provisidn para Prestaciones:
La provision para prestaciones se determina conforme la siguiente secuencia de calculos:

1. Determinacién del patréon de pagos futuros a partir de tridngulos de desarrollo:
Para cada afno de ocurrencia de siniestro se distribuyen los importes pagados en cada
ano posterior, con el objeto de determinar la velocidad en que se van liquidando los
siniestros, la metodologia empleada en el cédlculo de los factores de paso que
intervienen en la determinacion del patrén de pago es Link Ratio.
Se han incluido los gastos de liquidacién de siniestros en los importes considerados
de pagos futuros.

2. Unavez determinados los factores de paso, es posible proyectar, para los afios en los
gue no se dispone de informacién observable, los importes esperados de siniestros
correspondientes a los siniestros ocurridos, de modo que la provisién para
prestaciones se obtiene mediante diferencia de los importes de pagos proyectados y
observados, para cada aio. La base de datos observable cubre los afios 2008 a 2022
y permite proyectar los pagos esperados de siniestros hasta 10 aios.

3. La provisidn de prestaciones se obtiene, mediante actualizacion a la curva de tipos
de interés sin riesgo de los importes de pago de cada afio determinados en el paso
anterior.

Provisiones técnicas 2022 2021
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos los de salud y los "index-
linked" y "unit-linked".

Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos los de salud y los "index-
linked" y "unit-linked" - mejor estimacién.

Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos los de salud y los "index-lined"
y "unit-linked" - margen de riesgo.

-1.135,85 2.470,55

-1.703,73 -3.345,17

567,88 5.815,73

De conformidad con el Articulo 77 de la Directiva 2009/35 de Solvencia Il las provisiones
técnicas han sido calculadas como suma de la mejor estimacién y un margen de riesgo, la
mejor estimacidn se corresponde al valor actual de los flujos de caja ponderados por su
probabilidad, teniendo en cuenta el valor temporal del dinero (valor esperado de los flujos
de caja futuros) mediante la aplicacion de la pertinente estructura de tipos de interés sin
riesgo.

La Sociedad ha calculado el margen de riesgo de forma separada a la mejor estimacién, como
el coste de financiacién de un importe de fondos propios admisibles igual al capital de
solvencia obligatorio, necesario para asumir las obligaciones de seguro y reaseguro durante
su periodo de vigencia.
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Metodologia:

La proyeccién de los flujos de primas, sinestros y gastos, se ha efectuado en base a la
metodologia que establece el documento de “Especificaciones Técnicas para la Elaboracién
del QIS de Decesos 2014”, que contiene toda la formulacién suficiente para determinar la
mejor estimacion de la provisidn, en concreto los apartados siguientes:

4.1 Método de proyeccion de provisiones técnicas.

4.2 Coste total del servicio en cada afio futuro para un grupo homogéneo de

polizas

4.3 Primas totales ciertas en cada afio futuro para un grupo homogéneo

4.4. Primas de un grupo homogéneo en un aio futuro (flujo a actualizar)

4.5 Siniestros de un grupo homogéneo en un afo futuro (flujo a actualizar)

4.6 Gastos en un afio futuro (flujo a actualizar)

4.7 Hipdtesis aplicables y otras consideraciones

La clasificaciéon de los grupos homogéneos de pdlizas, dadas las distintas caracteristicas en
las formas de pago y tarifas de primas, se han asimilado cada uno de los subproductos de la
Sociedad.

Hipodtesis de calculo:

A continuacion, se relacionan las principales hipdtesis de calculo en la determinacion de la
mejor estimacién de la provisién técnica correspondiente a la linea de negocios del ramo de
decesos.

Se ha utilizado para el célculo la tabla de mortalidad PASEM2020 de Segundo Orden
masculina sin sesgo alguno, al ser la base de asegurados de la Sociedad demasiado reducida

como para permitir inferencia estadistica alguna.

El crecimiento medio en los costes de los servicios funerarios, se ha establecido considerado
nulo y en consecuencia no se ha considerado incremento alguno de la tarifa.

No se ha considerado caida de cartera en el caculo de la mejor estimacion.
Los porcentajes medios de administracidén, adquisicion y liquidaciéon de siniestros se

obtienen de la observacion de los gastos reales de la Sociedad dando mayor peso a los mas
recientes.
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Ambito y tratamiento de las bases de célculo

La base de datos inicial sobre la que se procede al cdlculo de flujos se obtiene del almacén
de datos de la Sociedad, sobre todas las pélizas en vigor de la Sociedad que contienen la
cobertura de defuncién, dicha cartera contiene informacion, del histérico de capitales,
generd y fechas de nacimiento de las personas aseguradas y fechas de efecto de las pdlizas.

A partir de esta informacién se realizan, con objeto de facilitar el proceso de célculo, dos
niveles de compactacion.

1. Compactacion por asegurado de los registros histéricos de la péliza con creacién de
campos relativos a las primas y capitales iniciales, y el nUmero de incrementos que
ha experimentado la pdliza. En este nivel de compactacion puede observarse los
incrementos medios de costes de servicio para cada afio.

2. Compactacion por género del asegurado, edad a fecha de efecto y edad a fecha actual
de capitales y primas, actuales, capitales y primas iniciales, nUmero de asegurados en
cada grupo. En este nivel de compactacién se realiza la derivacion de flujos.

Este proceso se realiza para cada modalidad por separado.

La provisidn técnica del seguro de decesos contable se ha obtenido en conformidad con la
Disposicion adicional quinta del R.D. 1060/2015 de 20 de noviembre de 2015, y en especial
la aplicacién del punto 6 de dicha Disposicién adicional.

Margen de Riesgo.

En conformidad con el Articulo 77 punto 5) de la Directiva 2009/138/CE la Sociedad ha
realizado el calculo del margen de riesgo en cada uno de los epigrafes de la provision en la
forma descrita por el Articulo 37 del Reglamento Delegado 2015/35 de la comisidn. En este
sentido, cabe mencionar que la Sociedad calcula su Capital de solvencia obligatorio conforme
la Orden ECC/2841/2015 de 28 de diciembre, por la que se establece el método simplificado
de calculo del capital de solvencia obligatorio para el seguro de decesos.

La Sociedad no aplica el ajuste por casamiento contemplado en el articulo 77 ter de la
Directiva 2009/138/CE.

La Sociedad no aplica el ajuste por volatilidad contemplado en el articulo 77 quinquies de la
Directiva 2009/138/CE.

La Sociedad aplica la estructura temporal de tipos de interés sin riesgo sin aplicar la medida
transitoria contemplada en el articulo 308 quater de la Directiva 2009/138/CE.
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Otra informacion:

En relacién con la Resolucién de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones,
relativa a las tablas de mortalidad y supervivencia a utilizar por las entidades aseguradoras y
reaseguradoras de fecha 17 de diciembre de 2017, la Sociedad ha aplicado las tablas
biométricas que se venian aplicando hasta el momento (PASEM 2010) al ser las utilizadas en
el calculo de las tarifas de prima y ser éstas mas prudentes.

A efectos de solvencia, la Sociedad ha calculado sus provisiones técnicas del seguro de
decesos, aplicando las nuevas tablas de mortalidad PASEM 2020 masculinas de Segundo
Orden.

Asimismo, en cumplimiento del apartado “E. Buenas practicas en materia de informacion a
terceros y a la autoridad supervisora en lo relativo a las tablas biométricas” del Anexo 3 de
dicha Resolucion, se facilita, a continuacion, la informacién sobre los siguientes puntos:

e Las tablas con las que se han calculado las provisiones coinciden con las del calculo
de la prima

e Comparacién entre el valor de las provisiones técnicas basadas en tablas biométricas
PASEM 2010 y el valor de las provisiones técnicas basadas en tablas biométricas de
primer y segundo orden, a efectos contables:

Provision Tablas PASEM2010: 1.271,53 miles de euros
Provision Tablas PASEM 2020 Primer Orden: 716,84 miles de euros
Provisién Tablas PASEM 2020 Segundo Orden: - miles de euros

D.3 Otros pasivos

PASIVO 31/12/2022 AJUSTES ]|

A- 3 Débitos y partidas a pagar 565,57 - 565,57
Ill. Deudas por operaciones de seguro 65,95 - 65,95
1.- Deudas con asegurados - - -
2.- Deudas con mediadores 65,95 - 65,95

3.- Deudas condicionadas - - -
IV. Deudas por operaciones de reaseguro - - -

IX. Otras deudas: 499,62 - 499,62
1.-Deudas con las Administraciones publicas 97,25 - 97,25
3.-Resto de otras deudas 402,37 - 402,37

Los importes de otras deudas y partidas a pagar corresponden a deudas con la hacienda
publica impuesto sobre valor afiadido, impuesto sobre la renta de las personas fisicas y
deudas con la seguridad social. Las partidas de acreedores diversos y anticipos a proveedores
corresponden a las facturas pendientes de pago por servicios y suministros recibidos.
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PASIVO 31/12/2022 AJUSTES Sl

A- 7 Pasivos Fiscales 68,26 3612,97 3681,23
I. Pasivos por impuesto corriente 54,52 - 54,52
1. Pasivos por impuesto diferido 13,74 3612,97 3626,71

Importe de las diferencias temporarias imponibles generadas por las reservas de
revalorizacién y otras deudas con hacienda publica, la valoracién, se complementa con el
ajuste fiscal derivado de la transposicién del balance contable al balance fiscal.

D.4. Métodos de valoracion alternativos
La Sociedad no utiliza métodos de valoracion alternativos.
D.5 Cualquier otra informacién

Ningun comentario adicional.

E. Gestion del capital
E.1 Fondos propios

La Sociedad tiene todas sus acciones totalmente desembolsadas. No tiene otra financiacion
ajena ni tiene planes de emitir nuevas acciones a corto o medio plazo.

Los fondos propios de la Sociedad se invierten principalmente en depdsitos en efectivo en
cuentas bancarias, fondos de inversion, renta fija y acciones cotizadas en mercados oficiales.
No existe la intencién de cambiar la disposicidn de los fondos propios.

El plan de gestidn de capital a medio plazo fijado por el Consejo es el siguiente:

e Los fondos propios que se mantendran a un nivel acordado superior al SCR (o MCR
Relevantes);

e No se prevé la emisidn de capital a corto o medio plazo;

e Las partidas de fondos propios (distintas del valor derivado de las politicas existentes)
estan invertidas en depdsitos bancarios, fondos de inversién, renta fija o acciones
cotizadas en mercados regulados de acuerdo con la Politica de Inversiones aprobada
por el Consejo de Administracioén.

Total Nive! 1 _No Niv_el 1 Nivel | Nivel
restringido Restringido 2 3

C0010 C0020 C0030 C0040 | C0050

Fondos propios basicos

Capital social de acciones ordinarias (incluidas las

. . RO010 1.113.164,61 1.113.165 -

acciones propias)

Reserva de Conciliacién R0130 21.628.473,2 21.628.473

Total fondos propios basicos después de ajustes R0290 22.741.637,80 22.741.638 - - -

Fondos Propios Complementarios

Total de Fondos Propios Complementarios R0400 - - -
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E.2 Capital de solvencia obligatorio y capital minimo obligatorio.

Fondos propios disponibles y admisibles

Total de Fondos propios disponibles para cubrir el CSO RO500 | 22.741.637,80 | 22.741.637,80| - - -
Total de fondos propios disponibles para cubrir el CMO R0510 | 22.741.637,80 | 22.741.637,80| - -

Total de fondos propios admisibles para cubrir el CSO R0540 | 22.741.637,80 | 22.741.637,80| - - -
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CMO RO550 | 22.741.637,80 | 22.741.637,80| - -

CSO R0O580 6.048.142,43

CMO R0O600 2.700.000

Ratio Fondos propios admisibles sobre CSO R0620 3,760

Ratio Fondos propios admisibles sobre CMO R0640 8,423

C0060
Reserva de Conciliacion
Exceso de los activos respecto a los pasivos R0O700 23.735.473,19
Acciones propias (incluidas como activos en el balance) R0O710 993.835
Dividendos y distribuciones previsibles R0720 0
Otros elementos de los fondos propios basicos R0730 1.113.165
Ajuste de elementos de fondos propios restringidos respecto a fondos de disponibilidad limitada R0740 0
Total reserva de conciliacion RO760 21.628.473
Beneficios previstos RO750
Beneficios previstos incluidos en primas futuras (BPIPF) - Actividades de seguros de vida R0O770 1.011.574
gzr:/c:;l:los previstos incluidos en primas futuras (BPIPF) - Actividades de seguros distintos del seguro RO780 39.125
Total BPIPF R0790 1.050.699
Net solvency Gross
capital solve_ncy
requirement ca_pltal
requirement
C0030 C0040
Market risk R0010 5.972.556,11| 5.972.556,11
Counterparty default risk R0020 183.043,47 183.043,47
Life underwriting risk R0030 705.064,19 705.064,19
Health underwriting risk R0040 2.882.827,48 | 2.882.827,48
Non-life underwriting risk R0050 0,0 0,00
Diversification R0060 -2.185.815,59 | -2.185.815,59
Intangible asset risk R0070 0,00 0,00
Basic Solvency Capital Requirement R0100 7.557.675,66 | 7.557.675,66
Calculation of Solvency Capital Requirement C0100
Adjustment due to RFF/MAP nSCR aggregation R0120
Operational risk R0130 506.514,25
Loss-absorbing capacity of technical provisions R0140 0,00
Loss-absorbing capacity of deferred taxes R0150 | -2.016.047,48
Capital requirement for business operated in accordance R0160 0.00
with Art. 4 of Directive 2003/41/EC ’
Solvency Capital Requirement excluding capital add-on ~ R0200 6.048.142,43
Capital add-on already set R0210 0,00
Solvency capital requirement R0220 6.048.142,43
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Capital Minimo Obligatorio lineal R0300 935.410
Capital de Solvencia Obligatorio R0310 6.048.142
Limite superior del Capital Minimo Obligatorio R0320 2.721.664
Limite inferior del Capital Minimo Obligatorio R0330 1.512.036
Capital Minimo Obligatorio combinado R0340 1.512.036
Limite minimo absoluto del Capital Minimo Obligatorio R0350 2.700.000
Capital Minimo Obligatorio R0400 2.700.000

E.3 Uso del submddulo de riesgo de acciones basado en la duracién en el calculo del capital

de solvencia obligatorio.

Se ha utilizado féormula estandar.

E.4 Diferencias entre la formula estandar y cualquier modelo interno utilizado.

La Sociedad utiliza la formula estandar.

E.5 Incumplimiento del capital minimo obligatorio y el capital de solvencia obligatorio

La Sociedad no incumple el capital minimo obligatorio.

E.6 Cualquier otra informacién

Ningln comentario adicional
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Anexos:

A continuaciodn, se incluyen los anexos correspondientes a las plantillas del Reglamento de
Ejecuciéon (UE) 2015/2452 de la comisién de 2 de diciembre de 2015.

S.02.01.02 del Anexo | Balance.
S.05.01.02 del Anexo | Primas, Siniestralidad y Gastos.

S.05.02.01 del Anexo | Primas, Siniestralidad y Gastos por paises (No reportado al
operar la Sociedad unicamente en Espafia).

S.12.01.02 del Anexo | Provisiones técnicas relacionadas con los seguros de Vida y los
seguros de enfermedad gestionados con base técnica similar a la del seguro de vida.

S.17.01.02 del Anexo | Provisiones técnicas para no vida.

S.19.01.21 del Anexo | Informacidn sobre los siniestros de no Vida, en el formato de
triangulos de desarrollo.

S$.22.01.21 del Anexo | Impacto de las medidas de garantias a largo plazo y las
medidas transitorias.

S.23.01.01 del Anexo | Fondos propios

S.25.01.21 del Anexo | Capital de Solvencia obligatorio calculado utilizando la férmula
estandar.

S.25.02.21 del Anexo | Capital de Solvencia obligatorio calculado utilizando un
modelo interno parcial. (No reportado al calcularse el Capital de Solvencia obligatorio
utilizando la formula estandar).

S.25.03.21 del Anexo | Capital de Solvencia obligatorio calculado utilizando un
modelo interno completo. (No reportado al calcularse el Capital de Solvencia
obligatorio utilizando la formula estandar).

S.28.01.01 del Anexo | Capital minimo obligatorio empresas de seguros solamente
vida o solamente de no vida

S.28.02.01 del Anexo | Capital minimo obligatorio empresas de seguros tanto de vida
como de no vida.
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Clave de la entidad... C0225 Modelo SE.02.01

NOMBRE... CLINICUM SEGUROS SA Pagina 1
Ejercicio 2022

ACTIVO Valor Solvencia IT |  Valor contable SYUHIRE pa
L0010 0020 £€0021

Fondo de comercio ROO10 000

Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion ROOZ0 ee——t 00

Inmovilizado intangible ROO30

Activos por impuesto diferido ROO&0

Activos y derechos de reemboiso por retribuciones a largo plazo al
|personal
Inmovilizado material para uso propio
Inversiones (distintas de los activos que s¢ poscan para contratos
“index-linked” y “unit-linked")

Inmueties (ajenos 3 los cestinados 3l uso propio)

ROOSO
ROOBO

ROO70
ROOBO

Farticipaciones ROO0
Acoones RO100
Acclones - cotizadas RO110 k 427.733.82
Acciones - no cotizadas RO120 $67.260,00 567.260,00
Bones RO130 3.458.648,14 3.521.171,51
Deuda Pubiica RO140 0,00} 0,00
Deuca privace RO150 AL760.215.17
Activos financieros estructurados RO160 0 1.760.956,34
Tituladones de activos RO170 0,00
Fondos de Inversidn RO180 7.858.605,99 7.858.605.98
Derivados nO190 0,00 000
Depdsitos distintos de los activas equivalentes al efectivo ROZ00 0,00 0,00
Otras inversiones RO210 0,
Activos poseidos para contratos “index-linked™ y “unit-linked™ nO220 0,00 gll
|Préstamos con y sin garantia hipotecaria RO230 3 499836 50|
Anticipos sobre poicas RO2e0 0,00
A personas fidicas RS0 0,00 0,00
Otroz RO260 4994_»,59’ 499.836,50
Importes recuperables del reaseguro RO70 0,00 2.236.71
Seguros dstintos del seguro de vida, y de salud similares 3 los seguros
distintos del seguro de vida RO260 0,00 c.0c
Seguros distintos del sequro de vida, excluldos los de salud R0200 0,00 0,00,
Seguros de salud smilares 3 10s seguros distintos del seguro de vida RO300 0 0.00]
Seguros de vida, y de aiud similares 3 los de vida, exduidos los de salud y los
"Incex-linked® y "unit-linked™ RO310 0 2.236.71)
Seguros de salud similares 3 los seguros de vida nO320 0, 0,00
Seguros de vida, excluldos los de salud vy los "Index-inked® y "unit-linked™ RO330 0,00 7.236,71
Segurcs de vida “Index-linked™ y "uni-linked” RO3s0 0 £.00]
Depésitos constituldos por reaseguro aceptado RO350 2001
Créditos por operaciones de seguro directo y coaseguro RO360 16.222 65 16.222.65 0,00
Créditos por operaciones de reaseguro o370 m 0,00
Otros créditos RO380 32.309.57 2220857
Acciones proplas RO390 bR BT L) . . X -
Acclonistas y mutualistas por desembolsos exigidos RO00 0,00 0,00
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes RO&10
Otros activos, no consignados en otras partidas noa20
TOTAL ACTIVO 0500 618.42 19. .735.57
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PASIVO Valor Solvencia IT |  Valor contable ikl
£0010 £0020 ECO021
Provisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vida ROS10 3.962.184.00 3.862.023.89 o.00!
Provisiones técnicas - sequros distintos del seguro de vida (Excluidos
los de enfermedad) ROS20 0,00 0,00
PT calculadas en su conjunto RO530 0,00
Mejor estimacion (ME) RO540 0,00
Margen de riesgo (MR) ROS550 0,00
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros
distintos del seguro de vida) ROS60 3.962.184,00 2.862.023.83
PT calculadas en su conjunto RO570 0,00
Mejor estimacion (ME) RO580 3.748.394,00
Margen de riesgo (MR) RO590 213.790,00
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos "index-linked" y
"unit-linked") RO600 -1.135.845.00 1.301,462.83 g.00}
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros de
vida) R0610 0.00 0,00
PT calculadas en su conjunto RO620 0,00
Mejor estimacion (ME) RO630 0,00
Margen de riesgo (MR) RO640 0,00
Provisiones técnicas - seguros de vida (excluidos los de salud y los
"index-linked" y "unit-linked") RO650 -1,135.845.00 1.301.462.83]
PT calculadas en su conjunto RO660 0,00
Mejor estimacion (ME) RO670 -1.703.727,00
Margen de riesgo (MR) RO680 567.882,00
Provisiones técnicas - "index-linked” y "unit-linked" 20690 0.00 0.00 g.00!
PT calculadas en su conjunto RO700 0,00
Mejor estimacion (ME) RO710 0,00
Margen de riesgo (MR) RO720 0,00
Otras provisiones técnicas RO730 0,00
Pasivo contingente RO740 0,00 0,00
Otras provisiones no técnicas RO750 2.00 0.00
Pro para p y obligaciones similares RO760 0,00 0.00
Depéositos recibidos por reaseguro cedido RO770 0,00 0,00
Pasivos por impuesto diferidos RO780 3.626.705,37 13,740,52
Derivados RO790 2.00 0.00
Deudas con entidades de crédito ROBOO 2.00 0,00
Deudas con entidades de crédito residentes EROBO1 0,00
Deudas con entidades de crédito residentes en el resto de la zona euro ERD802 0,00
Deudas con entidades de crédito residentes en el resto del mundo ERDS03 0,00
Pasivos financieros distintos de las deudas con entidades de crédito 6D .00 0.00 0.0
Deudas con entidades no de crédito EROB11 0,00 0,00
Deudas con entidades no de crédito residentes EROB12 0,00 0,00
Deudas con entidades no de crédito residentes en el resto de la zona euro N— 0,00
Deudas con entidades de no crédito residentes en el resto del mundo ERDS14 0,00
Otros pasivos financieros EROB1S 0,00
Deudas por operaciones de seguro y coaseguro ROB20 £3.954.94 £3.934.94
Deudas por operaciones de reaseguro ROB30 0,00 0.00
Otras deudas y partidas a pagar ROB4D 554.145,91 554.145.91
Pasi bordinad ROB50 0,00 0,00
Pasivos subordinados no incluidos en los fondos propios basicos ROB6O 0,00 0,00
Pasivos subordinados incluidos en los fondos propios basicos ROB70 0,00 0,00
Otros pasi no consignados en otras partidas ROB80 0,00 0,00
TOTAL PASIVO RO900 7,073.145,22 3.797.328,09
EXCESO DE LOS ACTIVOS RESPECTO A LOS PASIVOS R1000 23.735.473,20 13.533.407,48
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Meodelo AS.05.01
Pagina 1
Ejercicio 2022

Primas devengadas
Seguro dretto - bruto
Mo dsegoro suptado progoroandl « Sruto
Redbaguro Muplado no proporcondl - Bruto
Reaseguro cedido (P dn cwl gura)
imports reto

Primas imputadas
Seguro dwecto - bruto
Redsegoro suplado proporuanal - Srute
Redsagore seplido no proporcondl - Bruto
Redsagore cedido (P patsdn Sl Qura)
Impeorts reto

Sinlestralidad (Smiestros incurridos)

20130

80120

20130 J

| B010 )

- B0200 |

B0 L 163439384

B0 200}
RO230
Ro280 £6.922,19

16.283.226,65

| BO300
Segure drecto « bruto |_RO310 12.475.644,16
Reategoro scuplado propercanal « Brute |_RO320
Reasaguro eplado no proporciondl « Bruto L B0330 :j
Reasugoro (uddo (P wn del ] L B03e0
imports seto |_BD00 1478
(Variawibn de otras provisiones técnicas
Segure dwecto - brute _BD410 )
Measuguro sceplado properoonal « Brute D40 0,
Ressegore suplide fo proporcedl « Brute 0430
Ressuguro codido (P, wn dwl gure) RO&Q 9,
importe mto |_ROSO0 L)
(Gastos técnicos | 0550 | 3.558.008,36
Castos administratives
Seguro drecto « bruto | RO610 | 146364272
" no prop 1+ Beuto _RO620 [
Reaseguro siuplido progorccndl - Bruto L Bos 0 | j
Redseguro cedido (Parbopandn ded resssgurs) - “
imparts neto - BO700 1.463.642.72
Gastos de gestidn de inversiones
Segure dructo « bruto ko710 262.8021,29
Reaseguro sceplade progerciendl - Brule | R0720 0,
" v no |+ Brute ROT3O
" gure tedide (P PAUcn dul redssgro) | _RO7e0 [-)
imports neto |_ROS0O0 |
Castos de gestién de sinlestros
Seguro dircte - brute T s filas
Reaswguro stwplado progorciondl « Bruto TR g.00!
L no | = Brute L BO820 |
Ll v cudido (P Odn g ressuguro) |_BOSs0 0,00
imparte neta ROVO0 794 817.14]
Gastos de adquisicion
Seguro drecta « bruto o910 1.036.656 21
Meaneguro steplade progorimndl « Bruto |_RO00 0
: - e [ m
" guro cedide (P $n def redsagro) |_RO9e0
imperte neto #1000 1.006,636,21
Gastos generales
Segure dructo - brute W
" pross - Bruto | R1020
Reasey tade no prop * Beuto | 81030
[ guro cedido (P avdn ded redsegure) R10%0 [-X
imports neto Ri100 o,
Otros gastos BiLeR
Total gastos 1 300
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Clave de la entidad... C0225
NOMBRE... CLINICUM SEGUROS SA

CLINICUM SEGUROS, S.A.

Ejercicio 2022

| cuincum

Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia

Modelo S5.05.01

Péagina 6
Ejercicio 2022

|Primas devengadas
Imgorte bruto R1410 0,00 0 0,00 462.745,14)
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R1420 0,00 0,00 0,00 10.808,91
Imgorte neto R1500 0,00 0, 0,00 451.936,23)
{Primas imputadas
Imgorte bruto R1510 0,00 0 0,00 462.745.14)
Reaseguro cedido (Participacién del reaseguro) R1520 0,00 0,00 0,00 10.808.91 |
Imgporte neto R1600 0,00 0,00 0,00 451.936,23|
Siniestralidad (Siniestros incurridos)
Importe bruto R1610 0.00 0,00 0.00 98.888,77)
Reasequro cedido (Participacion del reaseguro) R1620 0,00 0,00 0,00 0,00)
Importe neto R1700 0,00 0,00 0,00 98.868,77)
Variacién de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 0, 0,00 4
Reasequro cedido (Participacion del reasegura) R1720 0,00 0, 0,00 0§|
Importe neto R1800 0,00 0, 0,00 426.557,78
Gastos técnicos R1900 0,00 0,00 0,00| 122.729,21
Gastos administrativos
Importe bruto R1510 0,00 0,00) 0,00 40.627,97
Cuota de los reaseguradores R1920 0,00 0,00 0,00 0,00,
Importe neto R2000 0,00 0,00 0,00] 40.627,97
Gastos de gestion de inversiones
Imgorte bruto R2010 0,00 0,00 0,00
Cuota de los reaseguradores R2020 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2100 0,00 0,00/ 0,00 0,00
Gastos de gestion de siniestros
Importe bruto R2110 0,00 0,00 0,00 53.325.61
Cuota de los reaseguradores R2120 0,00 0,00 0,00 0,00]
Importe neto R2200 0,00 0,00 0,00 53.325,61
Gastos de adquisicion
Imparte bruto R2210 0,00 0,00/ 0,00
Cuota de los reaseguradores R2220 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2300 0,00 0,00 0,00
Gastos generales
Importe bruto R2310 0,00 0,00) 0,00
Cuota de los reaseguradores R2320 0,00 0,00 0,00
Importe neto R2400 0,00 0,00 0,00
Otros gastos R2500
Total gastos R2600
Importe total de los rescates R2700 0,00 0,00{ 0,00
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CLINICUM SEGUROS, S.A. I”

Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia
Ejercicio 2022

Clave de la entidad... C0225 Modelo AS.12.01
NOMBRE... CLINICUM SEGUROS SA Ejercicio 2022
Pagina 7

PROVISIONES TECNICAS DE DECESOS

Simplificaciones utilizadas (S/N)

Simplificaciones - Régimen simplificado de decesos X0210 false
Seguro de decesos

Y0220

Provisiones técnicas calculadas como la suma de una
mejor estimacion y un margen de riesgo
Mejor estimacion:
Bruto X0220 -1.703.727,00
Total de importes recuperarables del reaseguro, SPV y
reaseguro limitado después del ajuste correspondiente a
las pérdidas esperadas por incumplimiento de la

contraparte X0230 0,00
Margen de riesgo X0240 567.882,00
Importe de la medida transitoria sobre provisiones
|técnicas
Mejor estimacion X0241 0,00
Margen de riesgo X0242 0,00
Total provisiones técnicas de decesos X0245 -1,135.845,00

|Mejor estimacion neta de los flujos de caja

Salidas de caja

Prestaciones garantizadas futuras X0246 2.403.772,00
Gastos y otras salidas de caja futuros X0247 787.542,00
|Entradas de caja
Primas futuras X0248 4,895.040,00
Otras entradas de caja X0249 0,00
Seguro de decesos
Capacidad de gestion total antes de limites X0250 0,00

Capacidad de gestion total después de limites X0260 0,00




CLINICUM SEGUROS, S.A. I”

Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia
Ejercicio 2022
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CLINICUM SEGUROS, S.A. I”

Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia
Ejercicio 2022

Clave de la entidad... C0225

Modelo 5.17.01
NOMBRE... CLINICUM SEGUROS SA

Pagina 1 (Continuacidn)
Ejercicio 2022

PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DISTINTOS DEL SEGURO DE VIDA

Seguro de gastos

|Linea de negoci 9 ion adicional (grupos de riesgo homogéneo)

12
3
15.092.834,
)
3.487.616,00
0
0
0
0,00
0
0,
3.962.154,00

: mu-Nutm ri hn

[Flujos de caja de la mejor estimacion de las provisiones para primas (importe bruto)

Salidas de caja

| Prestaciones y siniestros fuluros

| Gastos y otras salidas de caja futures

Flujos de caja
Primas futuras

|Fiujos de caja de la mejor estimacién de las
Salidas de caja

Prestaciones y siniestros lutures

Provisiones técnicas sin ajuste por volatilidad ni otras medidas transitorias
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CLIiNICUM SEGUROS, S.A. I"

Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia
Ejercicio 2022

Clave de la entidad... C0225 Modelo 5.19.
NOMBRE... CLINICUM SEGUROS SA Ejercicio 20
Pagina 1

0,00 DQ 0,00
3 0.00 00 0,00
0.00 = 0.00 0.90
0,00 - 9 0,00
0,90 0,00 [} 1.803,00
27,20 9, L] 0,00
0,00 -] 0,00
0,00 g, g
0,00
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Clave de la entidad... C0225 Modelo 5.19.01
NOMBRE... CLINICUM SEGUROS SA Ejercicio 2022
Pagina 1.1 (Continuacsén)
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Clave de la entidad... C0225
NOMBRE... CLINICUM SEGURDS SA
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CLINICUM SEGUROS, S.A. I"

Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia
Ejercicio 2022

Clave de |a entidad... C0225 Modelo 5.19.01
NOMBRE... CLINICUM SEGUROS SA Ejercicio 2022
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Clave de la entidad... CO225 Modelo 5.19.01
NOMBRE... CLINICUM SEGURODS SA Ejercicio 2022
Pigina 1.3

HHHHHIS

63



CLIiNICUM SEGUROS, S.A. I"

Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia
Ejercicio 2022

Clave de la entidad... C0225 Modelo 5.19.01
NOMBRE... CLINICUM SEGUROS SA Ejercicle 2022
Pagina 1.3 (Continuacién)

Linea de negocio Segure de 925103 MEdicos

Afo de accidente/suscripcion Ao del sccidente [AY]
Moneda Monedas agregadas

Coaversién de moned Moneds de referencia
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Clave de la entidad... CD225 Modelo 5.19.01
NOMBRE... CLINICUM SEGUROS SA Ejercicio 2022

Pigina 3.1
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Clave de la entidad... C0225 Modelo 5.19.01
NOMBRE... CLINICUM SEGUROS SA Ejercicio 2022
Pagina 3.1 (Continuacién)
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Ejercicio 2022
Clave de la entidad... C€0225 Modelo 5.19.01
NOMBRE... CLINICUM SEGUROS SA Ejercicio 2022
Pigina 3.2

Afo de sccidente/suscripcion ARo del secidente [AY]
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Clave de la entidad... C0225
NOMBRE... CLINICUM SEGUROS SA

CLINICUM SEGUROS, S.A.
Informe sobre la Situacién Financiera y de Solvencia
Ejercicio 2022

_ cuincum

Modelo 5.19.01
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Ciave de la entidad... C0225 Modelo 5.19.01
NOMBRE... CLINICUM SEGUROS SA Ejercicio 2022

Pégina 3.3

69



CLIiNICUM SEGUROS, S.A. I"
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Clave de la entidad... C0225 Modelo 5.19.01
NOMBRE... CLINICUM SEGUROS SA Ejercicio 2022
Pagina 1.3 (Continuacidn)
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CLINICUM SEGUROS, S.A.

Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia

Ejercicio 2022

Clave de la entidad... C0225 Modelo 5.23.01

NOMBRE... CLINICUM SEGUROS SA Ejercicio 2022
Pagina 1

: . ‘Nivel 1 No Nivel 1 e
Fondos propios bisi Total restringido Restringido Nivel 2 Nivel 3

Capital social de dinarias (incluidas las acciones propias) RO010 1.113.164,61 1.113.164,61 0,00

Prima de emision de las acciones ordinarias RDO30 0,00 0, 0,00

Fondo mutual inicial ROO40 0,00 (A 0,00

Cuentas mutuales subordinadas R0OOSO 0,00 0.00 0.00 0.00

Fondos excedentarios ROO70 0,00 0,00

Acciones preferentes ROO90 0,00 0,00 0.00 0,00}

Primas de emision de acciones y participaciones preferentes RO110 0,00 0,00 0,00 0,00

Reserva de conciliacion RO130 21.628.473,20 21.628.473,20

Pasivos subordinados RO140 0,00 0,00 0,00 0,00]

Importe equivalente al valor de los activos por impuestos diferidos netos RO160 0,00 0,00

Otros elementos aprobados por la autoridad supervisora como fondos propios

basicos no especificados anteriormente RO180 0,00 !).Og_|| 0,00 0,00 0.00|

Fondos propios de los estados financieros que no deben representarse

mediante la reserva de reconciliacion y no satisfacen los criterios para

su clasificacion como fondos propios de Solvencia IT

Fondos propios de los estados financieros que no deben representarse mediante

la reserva de reconciliacién y no satisfacen los criterios para su dlasificacion

como fondos propios de Solvencia II RO220 0,00

Deducciones no incluidas en la reserva de reconciliacién

Deduccion por participaciones en entidades financieras y de crédito RO230 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00]

Total fondos propios basicos después de ajust RO290 22.741.637.,81 22.?41.63?.;;! 0,00 0,00 0,00
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CLINICUM SEGUROS, S.A.

Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia

Ejercicio 2022
Clave de la entidad... C0225 Modelo 5.23.01
NOMBRE... CLINICUM SEGUROS SA Ejercicio 2022
Pagina 2
FONDOS PROPIOS
Nivel 1 No Nivel 1
Fondos propios pl Farics Total estringid. Restrinoic Nivel 2 Nivel 3
coo010| C0020] €030 C0040} C00s0]
Capital social ordinario no desembolsade ni exigide RO300 0,00 0,00
Fondo mutual inicial no desembolsado ni exigido RO310 0,00 0,00
Capital social de acciones preferentes no desembolsade ni exigido RO320 0,00 9.00] 0,00
Compromiso juridico para suscribir y pagar los pasivos subordinados a
instancia del tenedor RO330 0.00] 0,00 0
Cartas de crédito y garantias establecidas en el articulo 96.2 de la Directiva  |[R0340 0,00 0.00]
Otras cartas de crédito y garantias guardadas en depdsito distintas de las
establecidas en el articulo 96.2 de la Directiva RO350 0.00 0.00 0,004
Derramas futuras exigibles a las mutuas y sociedades mutualistas de navieros
establecidas en &l parrafo primero punto 3 del art. 96 de la Directiva
2005/138/EC RO360 0,00 0,00
Derramas futuras exigibles a las mutuas y sociedades mutualistas de navieros
distintas a las establecidas en el pirrafo primero punto 3 del art. 96 de la
Directiva 2009/138/EC RO370 0,00 0,00 0,00
Otros fondos propios complementarios RO390 0,00 0,00 0,00
Total de fondos propios comeleme-ntlrias RO400 o.ool 0,00 0,00
) Nivel 1 No Nivel 1
Fondos propios disponibles y admisibles ot restringido —_—
C0010) 0020}
Total de fondos propios disponibles para cubrir el CS0 RoS00 22.741.637.81 22.741.637.81 0, 0.0
Total de fondos propios disponibles para cubrir el CMO RS0 22.741.637,81 22,741.637,81 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CSO RO540 22.741,637,81 22,741.637,81 0,00 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CMO ROS50 22.741.637.81 22.741.637.81 0,00]
cso RO580 6.048.142,43
cMO RO600 2.700.000,00
Ratio Fondos propios admisibles sobre CS0 RO620 3,76
Ratio Fondos propios admisibles sobre CMO ROE30 8,42
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NOMBRE... CLINICUM SEGUROS SA Ejercicio 2022

Pagina 3

Exceso de los activos respecto a los pasivos RO700 23.735.473,20
Acciones propias (incluidas como activos en el balance) RO710 593.835,39
Dividendos, distribuciones y costes previsibles RO720 0,00
Otros elementos de los fondos propios basicos RO730 1.113.164,61
Ajuste de elementos de fondos propios restringidos respecto a FDL y CSAC RO740 0,00
otal reserva de conciliacion RO760 21.628.473,20

Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros de vida 1.011.57

Beneficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros distintos
del seguro de vida

otal de beneficios esperados incluidos en primas futuras 1.050.698,83
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CLINICUM SEGUROS, S.A. I”

Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia
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Clave de la entidad... C0D225 Modelo 5.25.01
NOMBRE... CLINICUM SEGUROS SA Ejerdicio 2022
CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO
Para empresas que emplean la formula estandar

Capital de solvencia de solvencia mwm
obligatorio neto bruto FOL y
|fiesgo de mercaco OO0 s,gn‘m:ml ssn.su:ml 0,
es30 de Inc. (- e L= N 183.041,47 183.043,47 [+
esgo de suscripdén de seguro de vida ROO10 705.064, 19 705.064,19 0,00]
ficsgo de suscripadn de sequros de salud ROGLO 2.882.827 48] 2.882.827,48 nﬁ
[Riesgo de suscripddn de seguras distintos del soguro de vida ROOS0 0,00] 0, 0,
Oiversificaaén ROOS0 -2.185.815,59 -2.185.815,59)
esgo ded Inmovilzado intangible ROOTO 0,00 0,00|
de solvencia obligatorio ba #0100 7.557.675,65 7.557.675,65)

Chiculo del Capital de Solvencia Obligatorio

Jaguste por la agregadon del CSO nocional para FOL/CSAC
|Riesgo aperacional

jCapacidad de absorcidn de pérddas de las PPTT

jCapacidad de absorcidn de pérddas de los impuestos diferdos

[Requenmiento de capkal para actividades desamrollacas de acuerdo con o Articulo 4 de
is Directiva 2003/41/EC

|Capital de Solvencia Oblig Ia adicion de capital
lacicidin de capieal
[Capital de Solvencia Obligatorio
Otra informacién sobre el CSO:
de capital para el resga del submédulo Ge renta vanable por duraciones ROA00
Importe total CSO nocional para |a parte restante o410 0,00
Importe total CSO nocional para los FOL R0 0,
Importe total CSO nocional para las CSAC RO430 2
caadn por k agregacidn ce FOL y CSAC bajo el articulo 304 RO440 (4]
utiicado para cakuter of ajuste por La agregacion del CSO noclonal para FOL y
RO450
o8 Gsareconales hiuros netos ml 0,00]

74



CLINICUM SEGUROS, S.A.

Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia

Clave de la entidad... €0225
NOMBRE... CLINICUM SEGUROS SA

Ejercicio 2022

CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO

Para empresas que emplean la formula estandar. Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos.

Modelo 5.25.01
Ejercicio 2022

Si/No
Enfi to al tipo im itivo
== -
|[Enfogue basado en el tipo impositivo medio lRDSSD Si I
Cilculo del ajuste por la capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos Antes del shock Después del shock de pérdidas de los
diferidos impuestos diferidos
C0110) C0120|
Activos por impuestos diferidos ROS00 216550,17 0
Activos por impuestos diferidos, traspaso RO610 0 0
Activos por impuestos diferides debido a diferencias temportales deducibles ROE20 216550,17 0
Pasivos por impuestos diferidos ROE630 3626705,36 0
Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos ROE40 -2016047,47
Capacidad de absorcidn de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por
reversion de pasivos por impuestos diferidos ROE50 [¢]
Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por
referencia a beneficios imponibles futuros probables ROEE0 -2016047,47
Capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por
traslado, afio en curso RO670 0
Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos justificada por
traslado, afios futuros RO&80 0
Maixima capacidad de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos ROE30 ‘341015552'
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Clave de la entidad...
NOMBRE... CLINICUM SEGUROS SA

CLINICUM SEGUROS, S.A.

Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia
Ejercicio 2022

c0225

Modelo AS.28.01
Ejercicio 2022

Pagina 1
CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO (CMO). Excepto para entidades mixtas
Informacién general
Componentes del Mejor estimacion neta més
cMo provisiones calculadas en su Primas emitidas netas
conjunto

cooto] coo20 coo3of
Componente de la formula lineal para las
obligaciones de seguro y de reaseguro distinto del
seguro de vida

Resultado CMO . | o 923.108,01|R0010
Sequro de gastos médicos y su reaseguro proporcional RO020 3.748.394,00 15.892.2
Seguro de proleccidn de los ingresos y su reaseguro proporcional RO030 0,00 0,00
Seguro de accidentes laborales y su reaseguro proporcional ROO40 0,00 0,00
Seguro de responsabilidad civil en vehicules automdbviles y su reaseguro
proporcional ROOSD 0,00 0,00
Otros seguros de vehiculos automdviles y su reaseguro proporcional ROOGD 0,00 0,00
Seguro maritimo, de aviaddn y de transporte y su reaseguro proporcional ROO70 0,00 0,00
Sequro de incendios y otros dafios a los bienes y su reaseguro proporcional ROOBD 0,00 0,
Seguro de responsabilidad civil general y su reaseguro proporcional ROOS0 0,00 0,00,
Seguro de crédito y caucidn y su reaseguro proporcional RO100 0,00 0,
Seguro de defensa juridica y su reaseguro proporcional RO110 0,00 0,00
Seguro de cia y Su r Quro proporcional RO120 0,00 0,00
Pérdidas pecuniarias diversas y su reaseguro proporcional RO130 0,00 0,00
Reaseguro de enfermedad no proporcional RO140 0,00 0,00
Reaseq no proporcional de r abilidad civil por dafios RO150 0,00 0,00
Reaseguro no proporcional maritimo, de aviacién y de transporte RO160 0,00 0,00/
Reaseguro no proporcional de dafios a los bienes RO170 0,00 0,00
Informacién general
Componentes del Mejor estimacién neta mas
cMo provisiones calculadas en su Capital en riesgo
conjunto

C0040} €0050} €0060}
Componente de la formula lineal para las
oblig de o y de re o de vida
Obligaciones con participacidn en beneficios - prestaciones garantizadas RO210 0,00
Obligaciones con participacidn en beneficios - prestaciones discrecionales fuluras RO220 0,00
Obligaciones de “index-linked” y “unit-linked” RO230 0,00
Otras obligaciones de (rea)seguro vida RO240 0,00
Capital en riesgo respecto a la totalidad de obligaciones de (rea)seguro de vida ROZ50 17.574.105,00]

Célculo global
Calculo global del Capital Minimo Obligatorio (CMO)
Coo70

Capital Minimo Obligatorio lineal RO300 935.409,89)
Capital de Solvencia Obligatorio RO310 6.048.142,43
Limite superior del Capital Minimo Obligatorio R0O320 2.721.664,09
Limite inferior del Capital Minimo Obligatorio RO330 1.512.035,61
Capital Minimo Obligatorio combinade RO340 1.512.035,61
Limite minimo absoluto del Capital Minimo Obligatorio RO350 2.700.000,00
Capital Minimo Obligatorio RO400 2.700.000,00
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